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Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons procédé au contrdle des comptes consolidés de la Société SERMA TECHNOLIGIES
SA, relatifs a ’exercice clos le 31 décembre 2006, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire. 11 nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

H  OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES :

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
France ; ces noirimes requicrent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance taisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste 4 examiner, par sondages, les éléments probants justifiant
les données contenues dans ces comptes. Il consiste également & apprécier les principes
comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et &
apprécier lemi présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrles fournissent une
base raisonnable & 1'opinion exprimée ci-apres.



Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres ef donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ainsi que du résultat de ’ensemble constitué par les entreprises
comptises dans la consolidation.

1) JUSTICATION DES APPRECTATIONS :

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de Commerce relatives a

la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments
suivants :

Les notes 2.7.1 2 2.7.3 de I’annexe exposent les régles et méthodes comptables relatives aux
immobilisations incorporelles

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre
société, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-
dessus et des informations fournies dans les notes de 1’annexe et nous nous sommes assurés
de leu1 correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére pattie de ce rappoit.

III) VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES :

Par ailleurs, nous avons d&galement procédé, conformément aux normes
professionnelles applicables en France, A la vérification des informations données dans le

rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes consolidés.

Fait A MERIGNAC et BEGLES, le 16 mars 2007




SERMA IECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

Bilan Actif
{En Milliers d"€uros) 31/12/2006 31/12/2005
Notes Brut  Amort. Net Net
prov.
Eecarts d'acquisition 311 2135 452 1683 1449
Immobilisations incorporelles
Frais de développement 312 691 238 453 190
Congcess ., brevets, licences, logiciels, 312 2113 1 840 273 324
Fonds commercial 312 1341 433 Q08 944
Autres immobilisations incorporelles et en cours 312 242 35 207 77
Fmemobilisations corporelles
Constructions 313 558 549 9 15
Install Techn, mat et out Indusiriels 313 7413 5434 1979 1 685
Autres immobilisations corporelles 313 2541 1924 617 555
Immobilisations corporelles en cours 313 103 103
Tmmobilisations financiéres
Titres de participation
Autres titres immabilisés 314 e 9 40
Autres immobilisations financiéres 314 157 157 153
ACTIF IMMOBILISE 17 303 16905 6398 5432
Stocks et en-cours ‘
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 32 249 137 112 164
En-cours de production (biens et services) 32 1433 36 1397 1200
Marchandises 32 60 3 57 68
Avances, acomptes sur commandes 85 85 104
Clients et comptes rattachés 33 14145 241 13904 11627
Actif d’impéts différés 34 271 2N 245
Autres créances 33 815 36 719 866
Actions propres
Valeurs mobilidres de placement 35 2268 2268 1200
Disponibilités 36 501 501 161
Charges constatées d'avance 37 290 290 280
ACTIF CIRCULANT 20117 453 19 664 15915
TOTAL GENERAIL 37420 11358 26062 21 347
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SERMA. JBECENOLOGIES - Comptes consclidés au 31 décembre 2006

Bilan Passif
{En Milliers d’€uros) Notes  31/12/2006 31/12/2005
Capital (dont verss : 2301 2301
Primes d'émission, de fusion, dappori 4 388 4388
Actions propres
Réserves consolidées 13862 628
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) 1582 1234
Subventions d'investissement
CAPITAUX PROPRES 39 10 133 8 551
Intéréts hors groupe - 51 129
Résultat hors groupe 11 22
INIERETS MINORITAIRES 39 62 151
Avances conditionnées 245 103
AUTRES FONDS PROPRES  3.10 245 103
Provisions pour risques 132 60
Provisions pour charges 579 253
Pagsifs d’1mpbts différés 9
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  3.11 720 313
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit 312 3658 2753
Empiunts et deftes financiéres 312
Avances, acomptes requs sur conmandes 46 52
Fournisseurs et comptes rattachés 313 2735 3291
Dettes fiscales et sociales 313 7526 5364
Dettes sur immaobilisations ¢t comptes rattachés 313 244 248
Autres dettes 313 209 272
Produits constatés d'avance 314 484 249
DETTES et régularisations 14 902 12 229
TOTAL GENERAL 26 062 21 347
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

Compte de Résuliat

{(En Milliers d*Euros) 31/12/2006 3171212006
Notes
Chiffre d’affaires 41 36 075 31578
Production stockée 228 -330
Production immobilisée 200 288
Subwventions d'exploitation 200 197
Reprises sur provisions et transfert de charges 243 2383
Autres produits I 81
Produits d'exploitation 36 947 32 097
Achats de marchandises 1130 913
Variation de stocks 11 -638
Achat de matidres premiéres et aufres approvisionnements 1863 1936
Variation de stocks 28 -63
Autres achats et charges externes 9082 8394
Impbts, taxes et versements assimilés 1129 1041
Salaires et traitements 42 13154 11492
Charges sociales 6 064 5316
Dotations aux smortissements, dépréciations et provisions 1423 994
Autres charges 24 33
Charoes d'exploitation 33908 20 986
RESULIAT D'EXPLOITAIION 3039 2111
De participations
D'autres valeurs mobilitres et créances de l'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 6 9
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de changs 13 17
Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de 41 16
placement
Produits financiers 60 42
Trtéréts et charges assimilées 179 179
Différences négatives de change 12 11
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilicres
Autres charges financiéres 4 9
Charges financiéres 195 189
RESULTAT FINANCIER {135) {157
RESULIAT COURANT AVANT IMPOTS 2904 1954
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SERMA TECENOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

Compte de Résultat (suite)

Notes 31/12/2006 31/12/2005

(En Milliers d’€uros)
RESULTAT COURANT AVANI IMPOTS 2 904 1954
Sur opérations de gestion 41 53
Sur opérations en capital 108 54
Reprises sur provisions et transferts de charges 31
Produits exceptionnels 180 107

Sur opérations de pestion 195 63
Sur opérations en capital @9 74
Dotations aux amortissements et aux provisions 24 25
Résultat sur société déconsolidée sur ’exercice 92

Charges exceptionnelles 31 254
RESULIAT EXCEPTIONNEL 4.4 (131) {146)
Imp8ts dus sur les bénéfices 45 (920) (98)
Imp6ts différés sur les bénéfices 45 (116) (323)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
AVANT AMORIISSEMENT DES ECARTS 1737 1387
D'ACQUISITION
Amortissement des écarts d'acquisition (144 (131)
RESULTAT NET DE I'ENSEMBLE CONSOLIDE
APRES AMORTISSEMENT DES 1593 1256
ECARTS'ACQUISITION
Intéréts Minoritaires 11 22
RESULTATI NET (PARY DU GROUPE) 1582 1234
Résultat par action {en €uros) 46 1,37 1,07
Résultat dilué par action (en €uros) 4.6 1,37 1,07

Dincumant soumis

vindl iy commissaire
% gomples

- o e e R T i =

T



SERMA TECHNOLOGIES - Comptles consolidés au 31 dédcembre 2006

1- FAITS MARQUANTS

1-1 Faits caractéristiques de I’exercice

e I.cs variations sur le périmétre de I’exercice ont été

o Le 30 septembre 20086, le groupe a acquis la totalité des actions de la société
SURLOG, Cette société implantée a Velizy Villacoublay, exerce une
activité de contrdle de séeurité de logiciels. Le prix d’acquisition s”¢léve a
630 K€ P’écart d’acquisition est de 177 K€E. Les conditions et les modalités
lides & cette acquisition sont présentées dans la nots 2.3 « mouvement de
périmetre ».

o De plus lc groupe a versé un complément de prix d’acquisition de 114 K€
pour la société SERMA INGENIERIE ct a procédé a I’acquisition de 10%
complémentaire des actions de la société ID MOS. AT’issue de cette
opération, le groupe contrdle cette socisté & hauteur de 95%. Le prix
d’acquisition s”éléve a 152 K€ Ces deux opérations ont généré un écart
d’acquisition complémentaire de 166 K€

e De plus, un autre fait caractéristique a signaler, conceine la société SERMA
INGENIERIE. Cette société a fait Pobjet d’un contrdle fiscal fin 2005 et début
2006, Ce Contrdle portait sur les exercices 2002-2003 et 2004 de la sooiétd
SERESO. Une procédure redressement fiscal a été notifiée sur I’exercice 2006. Ce
redressement a aussi donné licu au calcul de la participation lié au nouveau résultat
fiscal 2003. L’impact de ce redressement est de 148 K€ en ce qui coricerne I’Impdt
sur les Soeiétés et de 63 K€ pour la participation 2003.

1-2 Evénements postérieurs a la cléture

En Tanvier 2007, les activités du site de St Egréve ont été transférées sur le nouveau site
MINATEC des micro et nanotechnologies i Grenoble. Cette nouvelle iniplantation devrait
renforcer sensiblement la position de la société dans le domaine de [a caractérisation en micro

et nanoélectronique.

Outre ce point, aucun événement significatif postérieur & la clbture ne mérite d’&tre signalé.

—
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SERMA IECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

2- REGLES ET METHODES COMPTABLES

2-1 Principes compiables

Les comptes consolidés sont établis conformément aux principes compfables édictés
par la loi n° 85-11 du 3 janvier 1985, de son décret d’application du 17 février 1986 et
du réglement du CRC 99-02 homologué par arrété du 22 juin 1999,

L’actualisation de cc réglement par le CRC 2005-10 n’a aucunc incidence sur les
comptes du groupe.

Outre les points présentés en faits caractéristiques, les régles de présentation et los
méthodes d'évaluation retenues sont identiques 4 celles de 'exercice précédent.

Le groupe SERMA TECHNOLOGIES, coté sur le marché « ALTERNEXT », marché non
réglementé, n’est pas coneerné par le passage aux IFRS en 2005,

2-2 Périmétre et méthode de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles la société SERMA TECHNOLOGIES exerce un
contrdle exclusif sont consolidés selon la méthode de I’intégration globale.

Le contréle exclusif par une société résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans
une autre entreprise ;

- soit du droit d’excrcer une influence dominante sur une emtreprise en vertu
d’un contrat ou de clauses statutaires.

Dans l'intégration globale, le bilan consolidé reprend les éléments du patrimoine de la
société consolidante, & I’exception des titres des sociétés consolidées A la valeur comptable
desquels est substitué 1’ensemblo des éléments actifs et passifs constitutifs des capitaux
propres de ces sociétés déterminés selon les régles de consolidation.

Les comptes des entreprises sur lesquelles la société consolidante exerce une influence
notable sont consolidés par mise en équivalence.

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont reprises dans le tableau ci-
dessous :

% de % ) Méthode
Liste des sociétés Siége social conirdle | &'intérét Ne Siret retenue
SERMA 'I'ECHN_OLOG[ES 30, Av. Gustave Eiffel 100 100 380 712 828 00058 Société mére
33 608 PESSAC
SERMA INGENIERIE Rue de 1’ Aussonnelle — 100 100 378 457 857 00050 Intégration
A village 31700 globale
CORNEBARRIEU
ID-MOS 16 Cows du Général de 95 95 4403240850001 6 Intégration
Ganlle globale
33 170 GRADIGNAN
SA SURLOG 1 bis rie du petit clamart 100 100 38970071700033 Intégration
78140 Velizy Villacoublay globale

—
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

2-3 Mouvements de périmétre

Sur I"exercice les incidences liées & Iacquisition de la société SA SURLOG ont ét& :

Cofit d'acqu1s1t1br; destitres ' 630
Achat de titres 607
Frais d'acquisition net d’imp&t sur les sociétés 23
Capitaux propres 4 !a juste valeur 4 la date d'acquisition 453

Tmmobilisations incorporelles 448
Tmmobilisations corporelles 121
Immobilisations financiéres 62
Amortissements (272)
Clients 565
Imp6t différé actif 121
Autres créances 42
Disponibilités 58

Provisions ; 17
Emprunts et dettes financiéres 283
Fournisseurs et autres detfes 335
Concours bancaires courants ) 7

De plus, le groupe SERMA IECHNOLOGIES a pris lengagement de verser un complément de prixan
cédant de la société SURLOG dans le cas ol le montant du chiffre d”affaires au titre de I'exercice clos
fe 31décembre 2007 augmentd de 1a recherche et développement réalisé sur cette méme périade serait
égal ou supétieur au montant total du chiffre d’affaires et de la recherche et développement de référence
ci-aprés fixé. Ce complément de prix est également subordonné 4 la présence de Madame MONEGIER
DU SORBIER dans la société SURLOG en qualité de salariée et/ou de mandataire socie au 31
décembre 2007

Les patties ont convenu de fixer le montant de 1éférence 4 1 501 K€ comprenant le montant du chiffre

d’affaires au 31 décembre 2007 majoré de la recherche et développement & cette méme date pour un

montant maxinum de 83 K€

Si le montant du chiffre d"affaires (CA) augmenté de a recherche et développement (R&D) est au

moins égal au montant de référence, et sous réserve de la présence de Madame MONEGIER DU

SORBIER, le complément de prix dfi au titre de 2007 sera déterminé au moyen de la formule suivante :
32.000 €+ [50% x (CA2007-1 418 K€)]

Ce complément de prix ne pourra toutsfois excéder, un montant de 64 000€.
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SERMA, TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

2-4 Date de cléture des comptes

Les comptes retenus pour la consolidation sont les comptes annuels des sociétés
consolidées au 31 décembre 2006

2-5 Conversion des états financiers en devises

Le Groupe ne comporte aucune société hors zone €uro.

2-6 Retraitements des comptes sociaux

Les comptes sociaux sont principalement retraités dans les domaines suivants :

Retraitements préférentiels :
o Les investissements financés au moyen de contrat de location-

financement, sont comptabilisés a V’actif’ du bilan. La valeur
résiduelle des investissements est inscrite au passif en dettes
financiéres.

e Les indemnités de départ & la retraite ont &été valorisées ot
comptabilisées.

Ecritures fiscales

e Les amortissements dérogatoires sont éliminés,

e Les subventions d'investissements sont reclasséss en produits
constatés d'avance

Opérations ef résultats internes au groupe :

e Les opérations internes au groupe (créances, deftes, ventes et
achats réoiproques) ont été éliminées pour la quote-part
concernant le groupe.

e Le résultat interne au groupe et provisions internes constituées
sur les entreprises consolidées ont été éliminés.

La fiscalité différée : I’impdt différé a été recaloulé selon la meéthode
dite du teport variable au taux de 33,33 %, pour les entreprises
frangaises.

2-7 Méthode d’évaluation

271

Ecarts d’acquisition

L'écart d'acquisition est la différence constatée lors de l'entrée d'une entreprise
dans le périmétre de consolidation, entre le cofit d'acquisition de ses titres et
I'évaluation totale des actifs et des passifs identifiés a la date d'acquisition.

Les écarts d’acquisition font I'objet d'un amortissement sur vingt ans.

2-72

Le fonds commercial représente les éléments incorporels acquis dans le cadre

Fonds commercial

d'opérations de croissance externe.

Tl ¢'analyse le plus souvent comme 1'acquisition de nouveaux savoir-faire, d'une part
de marché et de contrats commerciaux Lorsque les contrats acquis peuvent faire
l'objet dune identification précise et qu'il existe un risque de non-renocuvellement de

ceux-ci, le fonds sous-jacent fait I'objet d'une dépréciation
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SERMA TECHNOIOGIES - Comptes consolidds au 31 décembre 2006

Les fonds commerciaux ne sont plus amortis depuis le 1 janvier 2005, exceptés oeux
acquis lors d’un regroupement d’entreprise et ne pouvant &tre séparables des
activités de 1’entité ou ne résultant pas d’un droit 1égal ou contractusl. Dans ce cas
ces fonds commeroianx font T'objet d'un amortissement sur vingt ans. La dotation
assimilable & une dotation d'un &cart d’acquisition, est comptabilisée sur la ligne
« Amortissement des écarts d'acquisition »,

2-7.3  Fiais de développement

Le groupe a opté pour la méthode préférentielle de comptabilisation des frais de
développement a 1’actif du bilan.

Dans tous les cas, les éléments activés résultent de projets clairement identifiés dont
les cofits peuvent &re nettement individualisés et affeciés aux projets, atnsi que
meswés de fagon fiable,

La faisabilité technique de ces projets a été démontrée et ces produits sont destins &
une utilisation ou une commercialisation ultérieure.

Ces projets ont fait I'objet d'études d'utilité ou de commercialisation ot les ressources
tant financidres qu'humaines nécessaites & l'aboutissement du projet peuvent &tre
mises en ccuvre. Les avantages économiques futurs générés peuvent éfre estimés

supérieurs aux cofits engagés.
2-7.4 TImmobilisations corporelles

La valeur brute des immobilisations corporelles correspond 2 Ja valeur d'entrée dans
lc patrimoine, compte fenu des frais accessoires nécessaires a leur mise en ¢fat
d'atiligation.

Les amortissements sont caloulés sur la durée normale de vie des biens en mode
linéaire par application de taux homogenes :

Concess., brevets, licences, logiciels, 1a5 ans
Matériel — outil 3410 ans
Aménagements Agencements 5210 ans
Matériel de burcau et informatique 3asans
Mobilier de burean 5 ans

Les durées d'amortissement retenucs pour le retraitement des biens finanoés en
contrat location-financement sont caloulées sclon les mé&mes méthodes que les

autres biens,
2-75 Immobilisations : Dépréciation

Des tests de dépréciation swr ’ensemble des actifs immobilisés et coarts
d’acquisition sont réalisés chaque année. Les tests de dépréeiation sont réalisés en
comparant les valeurs comptables nettes des immobilisations et des écarts
d’acquisition aux résultats prévisionnels de chaque centre de profit. Dés que la
valeur d’usage devient inférieure & la valour comptable nette, une dépréeiation est
réalisée.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

2-76  Stocks

s Matidres premiéres

Les stocks de matiéres et consommables utilisés dans le oycle de production
sont évalués selon la méthode du premier entré-premier sorti (FIFO).

s Tn cours de biens et de services

Des travaux en cours sont constatdés 3 la cléture de I’exercice en fonction du
nombre d’heures d’étude affectées au projet. '

La valorisation est effectude en affectant aux houres facturables le coiit de la
main d’cuvte directe et I’ensemble des frais indirects de production
identifiables.

a) Contrats 4 long tetme

Les contrats & long terme sont comptabilisés selon la méthode de I’avancement
lorsque les ¢léments suivants sont réunis

+  Le montant global du contrat peut &tre évalué de fagon fiable ;
+  Le pourcentage d’avancement du projet peut faire ’objet d’une évaluation

lots de I'arréte des comptes ;
+  Les temps d’études ct les colits peuvent &tre identifiés de fagon fiable.

Dans cette méthode, les produits correspondant au contrat sont pris en compte
en fonction de 1’avancement des études 3 la date de l'arrété des compies,
mesuré cn fonction des lots (ou sous-affaires) liviés a la clture de P'exercice
Ancune dépréoiation directe n’est constatée sur les en-cours Toutefois, une
éventuelle évolution défavorable de la marge sur les lots restant & fournir est
prise en compte dans la valorisation & la cl6ture.

b) Autres conirats

Les études de courte durde terminées et non encore facturées 3 la date de
cléture de 1’exercice, font 1’objet d’une comptabilisation en « facture a établir »
et le montant correspondant figure dans I poste client,

Les études non termindes a la date de cldture de ’cxercice et dont la remise
intervient au cours des premiers mois de l’exercice suivant la oldture des
comptes, sont comptabilisées selon la méthode de I’achévement.

Le produit est comptabilisé intégralement sur I’exercice d’achdvement de la

prestation.
Une dépréciation est constituée si un dépassement du devis initial est identifié

2-77 Créances

Les dettes et créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur dinventaire d'un actif est inféricure & sa valeur
comptable.

En particulier, pour 'appréciation de la valeur d'inventaire des postes clients, les
soldes dus & la cldture dont F'objet d'un examen individuel et les dépréciations
nécessaires sont constatées s'il apparait un risque de recouvrement.
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SERMA | ECHNCLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006

2-7.8  Antres valeurs mobiliéres
Les titres de placement sont valorisés & leur cott historique.
2-79  Provision pour risques et charges

Un passif est un élément du patrimoine ayant une valewr économique négative
pour I’entité, o’est-a-dirs une obligation de I’entité & I’égard d’un tiers dont il est
probable ou certain qu’elle provoquera une sortic de ressources au bénéfice de ce
tiers, sans contrepartie au moins équivalente attenduc de celui-ci.

Si elle satisfait aux conditions de comptabilisation d’un passif, une provision est
comptabilisée pour les risques et charges nettement précisées quant 4 leur objet et
dont le montant ou 1’échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Les
provisions pour tisques et charges sont &valudes pour le montant corréspondant &
la meilleurc cstimation de la sortie do ressources néoessaire a Pextinction de
P’obligation

Les provisions pour risques et charges sont revues & chaque date d’établissement
des comptes et ajustées pour refléter la meilleurc estimation & cetie date. Les
provisions pour risques et charges sont rapportées en totalité au résultat quand les
raisons qui les ont motivées ont cessé d’exister.

2-710 Indemnité de départ a la retraiie

Les engagements en matiére d'indemnité de départ 4 la retraite sont conformes aux
obligations légales ot réglementaires en la matiére en France ot déooulent de
l'application du code du travail ct de la convention collective de la Métallurgic
applicable dans chaque établissement de 'entreprise.

L’indemnité de départ & la retraite est déterminée en appliquant une méthode tonant
compte des salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de
’espérance de vie et d’hypothéses d’actualisation des versements prévisibles. Les
hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

Hypothéses Hypothéses
12/2006 12/2005
Taux
o,

* Taux d’actualisation > % 3%

» Taux d'inflation 2% 2%

» Taux de croissance des salaires Entre 1 et 3% Entre 1 st 3%
Age de Départ en retraite 65 ans 65 ans
Tables

. . Table INSEE Iable INSEE
Taux de mortalité ID 8890/ TV ID 88-90 /
88-90 IV 88-90

Ta Loi n° 2003-775 du 21 a0l 2003 portant réforme des retraites prévoit, dune part, lallongement de
Ia durée de cotisation des salariés pour obtenir une retraite 4 taux plein, et d'autre part, elle modifie les
modalités de départ 3 la retraite

- En cas de départ volontaire, la loi ne permet plus au salarié de partir avant 4ge de 60 ans sauf pour
les salariés ayant commencé & travailler trés jeunes et ayant une longue carriére et certaines personnes
handicapées.
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- En cas de mise 4 la retraite par lemployeur la nouvelle loi prévoit que l'employeur ne pourra plus
mettre & la retraite un salarié avant Vige de 65 ans, sauf dans le cadre d'un accord collectif et en
contrepertie d'embauche ou de formation professionnelle, négociées avant le ler janvier 2008 ou sile
salarié bénéficie d'une convention de préretraite

Pour évaluer le montant de 1'engagement,le groupe SERMA I[ECENOLOGIES a considéré
Phypothése que les salariés seraient mis 4 la retraite 4 P'initiative de I’employeur, c'est-a-dire & I'Ege
de 65 ans

Le groupe a opté pour la prise en résultat mntégrale des écarts actuariels

g Document scumis
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2-7.11 Location-financement

Les contrats de location-financement, dont Ies conditions s’apparentent & un achat
assorti d’un crédit, font 1’objet des retrailements suivants dans les comptes

consolidés :

e Enregistrement des biens concernés en immobilisations & l'actif,

» Comptabilisation en contrepartie des emprunts correspondants an passif,

e Annulation des redevances emegistrées en charges d'exploitation et
coniptabilisation des charges financidres affércntes aux emprunts,

e Constatation des amortissements des immobilisations conformcment aux
méthodes du Groupe.

Les contrats de location-financoments sont identifiés selon les modalités définies
par la recommandation de l’ordre des experts comptables n°29. Cette
recommandation reconnait un contrat de « location-financement » lorsqu’un des
critéres suivants est identifié :
- Le contrat prévoit I transfert obligatoire de la propriété au preneur au
terme de la durée du bail.
- Le contrat prévoit lo transfert de la propriété au terme de la durée du bail
sur option, et les conditions dlexercice de l'option sont telles que le
transfert de propriété parait hantement probable a la date de conclusion

du bail,

- La durée du bail recouvre l'essentiel de la durée de vie du bien dans les
conditions d'utilisation du preneur.

- La valeur actualisée des paicments minimaux est proche de la justc
valeur du bien loué 2 la date de conclusion du bail.

2-7.12 Subventions publiques

Les subventions publiques font 'objet d'une comptabilisation en compte de résultat
que lorsqu'il existe une assurance raisonnable que

o lenfreprise pourra se conformer aux conditions d'ootroi des
subventions ;
o les subventions sont pergues.

Les subventions d'équipement sont présentées au bilan en comptabilisant la
subvention comme un produit constaté d'avance.

Dans le cadre dun plan d'aide pluriannuel, du fait de la difficulté d'affecter les
subventions recues a une immobilisation précise, par simplification et du fait de
'amortissement rapide des biens financés, l'inscription en produit de o&s
subventions s'effectue prorata temporis sur 36 mois.

Les subventions publiques allouées pour apporter un support financier immédiat
l'entreprise sans contrepartic ultéricure, sont rapportées au résultat de l'exercice ou
elles sont considérées comme acquises.
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2-713 Twmpdts différés

Le caloul de limposition différée est réalisé selon la méthode du report variable
pour les différences temporaires existant entre les valeurs comptables et fiscales
des actifs et des passifs figurant au bilan.

En période de déficit fiscal, des actifs nets d'impdts différés sont maintenus au
bilan consolidé que si les prévisions de l'entreprise metient en évidence un reiour
proche aux bénéfices.

2-7.14 Résultat exceptionnel

Ies éléments comptabilisés dans le 1ésultat exceptionnel ont ét€ réalisés selon les
modalités définies dans l¢ plan comptable général frangais (CRC 99-03).

2-715 Résultat par action

Le calcul du résultat par action est réalisé en tenant compte du nombre moyen
d'actions en citoulation au cours de l'sxeroice compte tenu des dates d'émission des
nouveaux titres de capital en cours de I'exercice.

Le résultat dilué par action est caloulé en tenant compte de I'ensemble des

instruments financiers potentiellement dilutifs & compter soit do l'ouverture de
T'exercico soit de leur date d'émission lorsquelle intervient au cours de l'exercice.
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'3  INFORMAIIONS RELATIVES AU BILAN

3-1 ACTIF IMMOBILISE

31.1  Ecart d’acquisition

Les variations des écarts d’acquisition s’analysent ainsi pour I’exeroice :

31 déccmbre N-1 1792 3] 1449 1544
Augmentations 166 166
Diminutions
Variations de périmétre 177 177
Amortissements 109 (109) (95)

- ID-MOS
- Sutlog

- SERMA INGENIERIE
- ID-MOS

-
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3.1.2 TImmobilisations incorporelles

Les variations de oe poste s’analysent ainsi sur I’exercice :

Frais d'établissement
Fiais de développement 691 238 453 190
Concessions, brevets, licences| 2113 1840 273 324
Droit au bail
Fonds de commerce | 1341 433 908 944
Autres immobilisations incorporelles 138 35 103
Avances et acomptes 8/ immo incorp. 104 104 77
_ - e : : :

31 décembre N-1
Augmentations
Diminutions

Variations de pétimétre et écaits de change
e 0 B ; »%2’
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a) Frais de développement

Ce poste enregistre les cofits de développement s¢ rapportant aux projets nettement
individualisés, ayant de séricuses chances de réussite technique et de rentabilité
commerciale. 1 ’ensemble des critdres défini par le 1églement CRC2004-06 est
respects 4 a clbture de Iexercice pour comptabiliser ces dépenses a actif du bilan.

b) Concession brevet licences

Ce poste comptabilise les logiciels acquis mais aussi des procédés mis au point par
la société. Ces logiciels font l'objet d'un amortissement sur 3 ans.

Le poste "logiciels" comprend essentiellement des logiciels acquis pour l'utilisation
des instruments de mesure et des bancs-test

¢} Fonds commercial

En 1994, la Société SERMA TECHNOLOGIES a acquis auprés de la Socicté IC
Europe un fonds de commesce représentant les savoir-faire constitutifs de son

expertise.

En 1995, 1a Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté Jes activités d'analyse do
composants du site de PESSAC de la Société IBM France. Ce rachat s'est
accompagné de la reprise d'équipements importants ct d'un transfert de peisonnel.
Les contrats représentant l'essentiel du fonds de commerce acquis & cette occasion
sont identifiables.

En février 1998, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités de test
de composants électroniques de la Société ROOD TECHNOLOGY

Cette reprise s'est traduite par :
—  Le fransfert de 5 salariés,
— lerachat du matériel de test,
—~ lcrachat du fonds de commeroce associé.

En Juillet 2004, La société SERMA TECHNOLOGIES a racheté pour un montant
de 50 k€ la branche d’activité « d’Ingénierie et tests électriques sur composants
glectroniques » 4 la société Laboratoires Central des Industries Electriques

« LCIE »

Au 30 juin 2000, la Société SERMA TECHNOLOGIES 2 pris e contrdle des
gsociétés du groupe SERESO {(devenu SERMA INGENIERIE). A lactif de la
société SERESO ELECTRONIQUE, figure un fonds d'industrie issu de la
réévaluation dans le cadre des opérations d'apport partiel d'actif de l'année 1994,

En 2002, le fonds de commerce ID MOS correspond 4 la valeur acquise par cette
s00iété aupres du Tribunal de Commerce de Bordeaux.

Ces deux derniers fonds sont assimilés & des écarts d’acquisition et amortis dans
les comptes consolidés,
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La valeur neftc de chacun de ces fonds de commerce s'établit 4 :

Fusion IC Europe 248 248
Rachat partiel IBM 119 119
Rachat ROOD TECHNOLOGY 5 5
Rachat Ingénierie et test

électriques « LCIE » 48 48
Fonds de commerce SERESO 474 508
Fonds de commerce ID-MOS 14 16

d} Autres immobilisations incorporelles et acomptes et avances sut immabilisations
incorparelles

Ce poste entegistre les éléments suivants :

- Banc de tests
- Projets APRLS

- catalogue émetteur/récepieur
radiofréquence

313 Immobilisations corporelles
Les variations liées & ce poste s’ analysent ainsi :

Terrains
Constructions 558 549 9 15
Installations tech, mat et outillages ind. | 7413 5434 1979| 1685
Autres immobilisations corporelles | 2 541 1924 617 555
Immobilisations corporelles en cours 103 103
Avances et acomptes s/ immo corp.

31 décembre N-1

Augmentations

Diminutions

Variations de périmétre et Scarts de change
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314 Immobilisations financiéres

Les variations de I’exercice s’analysent aingi :

Titres de participations
Créances 1att, a des participations conso.
Créances 1att. 4 des participations non conso.

Autres titrss immobilisés S 9 40
Préts 4 4
immobilisations financiéres 153 153 153

Autres
=

31 décembre N-1 193 193 183
Augmentations 10 10 38
Diminutions 99 (99)
Variations de périmétre et écarts de change 62 62 (28)

= Autres immobilisations financiéres

2 Qﬁ

- Titres BECC et CMGM 9 10
- 4% des titres de la SAS SETELIA (1) 2
- Obligations convertibles en actions

SETELIA (1) 28
- Préts 4

- Dépdt et cautionnement 153 153

{1) Enlabsence d’un contréle et d'une influence notable, cette société nest pas consolidée

Les dépbts et cautionnements représentent les loyers versés 4 titre de dépdt de
garantie aux baillevrs des différents sites d'exploitation,

Les échéances sur le poste autres immobilisations financidres sont présentées a la
note 3.8 de I’annexe
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315 Contrat location financement

Les biens financés par un contrat location financement inclus dans les postes de
Pactif immobilisé s’ analysent ainsi :

Logiciel ‘ 27
Installations tech, mat et cutillages ind. 582 355
Autres immobilisations corporelles 440 301

31 décembre N-1
Aungmentations
Piminutions
Variations de périméire et écarts de

234

32 Stocks et encours

Les stocks de matiéres premidres et d'approvisionnement sont constitués de
consommables nécessaires aux opérations de test sur les différents sites de

production

Les travaux cn cours sont constitués par les temps passés sur les commandes
d'études faites par la clientéle non encore terminées 2 la date de 1'arrété des comptes

3.3. Clients et comptes rattachés et anires créances

Toutes les créances sont & moins d’un an, sauf pour un montant de 287 K€ au titre de

l'exercice et de 168 K€ pour I'exercice préeédent.

T —— e
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3 4. Actif d'impé6ts différés

L'impét différé comptabilisé & l'actif et au passif provient des sociétés suivantes :

- SERMA TECHNOLOGIES
- SERMA INGENIERIE 125 42
4 3
142

~ SERMA TECIINOLOGIES

T

Compte tenu des perspectives de résultats bénéficiaires sur la société Surlog, un
1mpot différé actif a été comptabilisé relatifs aux résultats déficitaires dégagés par
cette sociéte.

La ventilation par oatégorie des composantes bilanticlles de I'imposition différée
comptabilisées est la suivants :

- Différence résultat fiscal- résultat comptable
- Retraitement de consolidation
- Déficits et amottissements réputés différés

3.5. Valeurs mebiliéres de placement

La gestion de la frésorerie de la société SERMA TECHNOLOGIES est faite dans
une optique de prudence auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs
mobiliéres opérant sur le marché monétaire, L'entreprise n'est donc pas exposée
aux risques de marché sur le capital placé. Seul le rendement obtenu des excédents
de frésorerie placés est exposé au risque de taux,

La valorisation de ce poste au cours du 31 décembre nous donne :

Valeur au biln

Plus value latente

3.6. Disponihilités

Ce poste enregistre les opérations suivantes :

- Comptes a vue | 501 161
- Comptes & terine
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3.7. Charges constatées d'avance

Ce poste enregisire uniquement des charges constatées d'avance relatives 3 I'exploitation.

3.8. Eiat des échéances des créances

Actif immobilisé
Préts

Actif circulant

Actifs Qimpdts diftérés
Autres créances

3.9. Capitaux propres & Actionnariat des salariés

391,

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes sur commandes
Clients et compies rattachés

 Charges constatées d"avance

Variation des capitauz propres consolidés

280
75
31

145

Actions propres

olidé de lexercice

Résultat cons
L it B

Al _
Affectation des résultats 1234 (1234
Actions propres
Résultat consolidé de lexercice

1382

392

Actionnariat des salariés

1,°assemblée générale mixte du 27 juillet 2000 dans sa neuviéme résolution a autorisé
le directoire & consentir au profit des dirigeants ct des salariés des options donnant
droit 2 la souscription d’actions & émetire pour un nombre maximal de 8 200 options,
les caractéristiques des plans de souscription d’actions consentis cn application de ces

dispositions sont les suivantes :

1:1'6

iranche 2™ tranche

Date de 'assembiée
Date du directoire

Caractéristiques d’origine

27 jullet 2000
11 septembre 20C0 22 janvier 2001

27 juillet 2000
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Nombre d’action pouvant 8tre scuscrites 4 400 3800
Prix de souscription 32€ 32,24 €
Caractéristiques aprés division du nominal

Nombre d’actions pouvant éire scuscrites 8 800 7600
Prix de souscription 16¢€ 1612€
Nombre d’actions pouvant étre souscrites par les divigeants 460 -
Point de départ de 1’exercice des options 12 septembre 2C03 23 janvier2004
Dats d’expiration 11 septembre 2005 22 janvier 2006
Nombre d’actions souscrites 0 0

393  Intéréts minoritaires

La variation des intéréts minoritaires s'analyse :

Montant au début de V’exercice
- Variation périmétre.
- Résultat de 'exercice

310  Avances conditionnées

T s°agit ’une avance de trésorerie consentie pour un montent total de 245 K€ par la Direction
Régionale de I'Industrie de la Recherche, OSEO ANVAR et Je Conseil Régional d” aquitaine en
faveur du projet de développement de I’entreprise Ceite avance est remboursable en 4 annuités de
60 K€ en 2008, 85 K€ en 2009, de 79 K€ en 2010 et 25 K€ en 2011,
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311 Provision pour risques ¢t charges

Ce poste emegistre les risques et charges suivants

Provisions pour risques

- Prudhomme et autres litiges 54 103 29) 128
- Pénalités 6 4 {6) 4
Provisions pour charges

- Provisions pour charges 7 275 7 275
- Engagement de retraites 246 50 ()] 17 304
Passif d'impdt diftéré - 9 9

L’impact net sur le résultat des provisions pour risques et charges s’analyse de la fagon
suivanté :

Résultat & exploitation

Résultat financier
Résultat exceptionnel
Impbt différs

i

La principale évolution concerne une dotation aux provisions pour charges relatives & des
litiges salariaux et commerciaux ¢t également une provision pour charge correspondant
aux cofits externes ot internes & engager pour finaliser des opérations facturées,

L’évolution de I’obligation en matiére d’engagements de retraites, s’analyse ainsi sur
I"exercice :

Engagement a l'ouverture
Changement d'estimation

Cout des services rendus

Cout financier
Variation de périméire
gains et pertes actuariels

312,  Emprunts, dettes auprés des établissements de crédits et dettes financiéres diverses

Ce poste s’analyse ainsi :

- Emprunts
Dont ICNE
- Contrat location-financement
- Compte courant bancaire
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La variation de ce poste s’analyse ainsi :

- Empniﬁt
- Contrat location financement
- Concours bancaires

- Comptes courants
b @ T

Les emprunts ont &t sousctits dans le cadre des programmes d’investissement de la société dont
certains font 1’objet de garanties réelles sur les investissements financés.

L’échéance de ces dettes se 16partit ainsi :

- A moins d'un an
- Plus d'un an, moins de cing ans
- Plus de cing ans

L'ensemble de l'endettement du groupe SERMA TECHNOLOGIES est libelle en

€uros,
Ce poste s'analyse par taux :

5 e L :
-Tanxfixede3,3%4a6,5%
- Taux variable Euribor 4 trois mois ou Codevi

i

313. Echéances des dettes autres que emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
et dettes financiéres diverses

Avances, acomples regus sur 46 46
commendes

Fournisseurs et comptes rattachés 2735 2735
Dettes fiscales et sociales 7526 7526
Dettes sus immobilisations et comptes

rattachés 244 244
Autzes dettes 209 209
Produits constatés davance 434 484
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314, Comptes de régularisation passif

Ce poste s’ analyse ainsi :

- Produits constatés d’avance rattachés a

I"exploitation
- Subventions d’exploitation

4 INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

4.1 Chiffre d'affaires

La ventilation géographique du chiffre d’affaires ¢’analyse ainsi :

France
Export et livraison intracommunautaire

472. Frais de personnel

Le poste "Salaires et traitements” inclut la participation des salariés aux fruits de
I'expansion pour un montant de 507 K€ sur l'excroice et de 149 K€ sur l'exercice

préeédent.

4 3. Frais de recherche

En 2006, Le groupe SERMA TECHNOLOGIES a comptabilisé 845 K€ en frais de

recherche contre 708 K€ sur 'exercice précédent.

Les cofits engagés ont été comptabilisés dans le compte de résultat.

4 4. Résultat exceptionnel

Ce résultat s’ analyse

s
- Indemnités de licenciement
- Litiges commerciaux

- Aufres

- Résultat sur cession d’immobilisations
- Subvention d'investissement

- Résultat sur société déconsolidée

G
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4.5. Imp6t sur les bénéfices

L'écart entre la charge d'impét théorique et I'impdt comptabilisé s'analyse :

- Régultat des sociétés intégrées 1593 1256
- Impdt sur les bénéfices 1036 421
- Résultat des sociétés intégrées avant impét 2629 1677
- Impé6t théorique an taux de droit commun 876 559
- Ditférences permanentes 79 55
- Différence de taux d'imposition et autres 21 (10
~ Utilisation de déficits non comptabilisés {110)
- Contréle fiscal 144
- Crédit &’impdts _ (84) {73)

La ventilation de la charge de 1'imp&t entre résultat courant et résultat exceptionnel
s'analyse :

3 i el ] " 2y ,, 5
Résultat courant (1 080)

Résultat excoptionnel
Amortis. écart d'acquisition

3

4 6. Résultat par action

2k

- Nombre de titres au début de 'exercice 1150 536 1150 536
- Titres créés au cours de 'exercice - -
« Titres remboursés au cours de l'exercice
- Titres remembrés au cours de l'exercice

- Nombre de titres en fin d'exercice 1150 536 1150 536
- Nombre d'actions pondéré 1150 536 1150 536

- Valeur nominale en euros 2 2

Résultat net par action

1 = . e 155
- Nombre de titres avant dilution 1150 536 1150536
- Résultat courant par action 2,52 1,70
- Résultat net par action 1,37 1,07
- Nombre de titres aprés dilution (1) 1150536 11503536
- Résultat courant par action 2,52 1,70
- Résultat net par action 1,37 1,67

(1) Compte ter: gui*micune des actions n’a é1é souscrite & Péchéance des tranches 1 et 2 des
plans de souscription d'actions, le résuitat par action a 616 caleulé sur la base du nombre de
titres compesant le capital de I société Serma Technologies
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5 INFORMATIONS SECTORIELLES

L’ activité « services » peut étre analysée par entité juridique Chaque entité reflite

unc activité homogéne de « services »

Chiffre d’affaires
Résultat d’exploitation

3054
218

52. Géographique

L’ensemble des sidges sociaux des entreprises du groupe sont situés en France.

6 AUTRES INFORMATIONS

6.1 Engagemeénts hors bilan

hER

*Engagements sociaux
N 2 s r .
- nombre d’heures de formation cumulé correspondant aux droits

acquis ouverts au titre du DIF
- dont heures ayant donné licu & demande.

* Engagements regus

5667h
41120

4319h
20 h

- Emprunts souscrit non utilisés 286
*Engagements financiers donnés
- Nantissement sur matériels et outillages 437 658
- Nantissement sur fonds de commerce et titres 3432 2318
- Intéréts non échus sur emprunts 158 109
- Effets escomptes non échus 140 483
- Affacturage - 651
- Caution garantissant des ptéts souscrits 6735 680
- Caution pour les quatre sociétés industrielles travaillant avec la 142
société ID MOS :
* X_FAB semiconductor foundries AG 50
» Circuit Electronic Industries Public Co Lid 34
* CSEE 32
Engagements financiers donnés 4 240 3 001

o
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Promesse d'achat d'actions

De plus, la société SERMA TECHNOLOGIES a pris l'engagement de verser
un complément de prix au cédant de la société SURLOG dans Ie cas ou le
montant du chiffre d’affaires au titre de ’exercice clos le 31décembre 2007
augmenté de la recherche et développement téalisé sur cette méme période
serait égal ou supérieuwr au montant total du chiffre d’affaires et de Ia
recherche et développement de référence ci-aprés fixé. Ce complément de
prix est également subordonné 3 la présence de Madame MONEGIER DU
SORBIER dans la société SURLOG en qualité de salariée etlou de
mandataire social an 31 décembre 2007,

Les parties ont convenu de fixer le montant de référence a 1501 K€
comprenant le montant du chiffre d*affaires au 31 décembre 2007 majoré de
la recherche ct développement 4 celte méme date pour un montant maximum
de 83 K€,

Si le montant du chiffre d’affaires (CA) augmenté de la recherche et
développement (R&D) est au moins égal au montant de référence, ct sous
réserve de la présence de Madame MONEGIER DU SORBIER, le
complément de prix df au titre de 2007 seta déterminé au moyen de la
formule suivante : 32000 € + [50% x (CA2007-1.418 K€)]

Ce complément de prix ne pouria foutefois excéder, un montant de 64.000€.
6.2. Effectif moyen

L’effectif moyen s”analyse :

(ext rrilliers d’€uros)

- Cadres
- Techniciens
- Employés opérateurs et ouvriers qualifiés

6.3 Rémunération des dirigeants

Le montant des rémunérations des organes de direction des sociétés du groupe s'éléve 2
87 K€ contre 75 K€ sur I'exercice antérieur.

Les jetons de présence s’élévent au titre de U'exercice 4 18 K€, contre 21 K€ sm
l'exercice antérieut

6.4. Exposition aux risques de change

Depuis le 1% janvier 1999, le groupe opérant principalement dans la zone "€uro" n'est
exposé que marginalement aux usques de change.

6.5. Exposifion aux risques envirenmementaux

Compte tenu de la nature méme de ses activitds, le groupe n’cst pas confronté & des
1isques envirormementaux.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2006
6.6. Opérations avec les parties liées

Les opérations avec les enfreptises liées, mais avec lesquelles la société n’a pas de liens en
participations, sont :

> Opérations conclues avec la société SPL

i La société SERMA TECHNOLOGIES a concly avee la société SPL une
convention d’assistance technique, administrative et commerciale. A ce titre, la
société SPL a facturé au cours de 1’exercice un montant de 180 K€ contre 156 K€

sur I’exercice antérieur

2 Un bail commercial de sous-location 2 la société SERMA TECIINOLOGIES des
locaux commerciaux de la société SPL situés 6, rue d’ Antin 4 Paris (2™°). Ce bail,
signé le 12 janvier 1998 a été conclu pour un loyer annuel de 18 K€ auquel
s’ajoutent des charges locatives provisionnées pour 2 K€ par trimestre.

Les opérations de 1’exercice sont les sutvantes :

- Loyer et charges facturés au cours de exercice : 26 K€ contre 25 K€ en 2005
- Dépdt de garantie versé : 4 K€
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