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Mesdames, Messteurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
vous présentons notre rappoit relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2006 sur :

- le contrble des comptes annuels de la Société SERMA TECHNOLOGIES, tels
qu'ils sont joints au présent rappoit ;

- lajustification de nos appréciations ;

- les vérifications spécifiques et informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont €€ arrét€s par votre Directoire. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.



I) OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS :

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste & examiner, par sondages, les éléments probants justifiant
les données contenues dans ces comptes. 1I consiste également & apprécier les principes
comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une
base raisonnable a l'opinion exprimée ci-api€s.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé, ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société a la fin de cet exercice.

II) JUSTICATION DES APPRECIATIONS :

En application des dispositions de ’article L. 823-9 du Code de Commerce relatives a
fa justification de nos appréciations, nous portons a voire connaissance les éléments
suivants :

Les notes 2.1.1 et 3.1 2 de 'annexe exposent les régles et méthodes comptables relatives
aux immobilisations incorporelles.

Lanote 3.1.4 de I’annexe expose la nature du poste titres de participation.

Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre
société, nous avons vérifi€ le caracteére appropiié des méthodes comptables piécisées ci-
dessus et des informations fournies dans les notes de ’annexe et nous nous sommes assurés
de leur cotrecte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit

des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premic¢re partie de ce rapport.

III) VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES :

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.
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En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de contrdle vous ont €t¢ communiquées dans le
rapport de gestion

Fait 8 MERIGNAC et BEGLES, le 16 mars 2007

e RANOUX Jean- Michel ROUBINET
Saire aux comptes Comn:&issaire aux comptes




SERMA TECHNOLOGIES Péricde du 01/01/06  au 31/12/06
BILAN ACTIF
| ) Net Net
RUBRIQUES BRUT Amortissements 31192006 31122005
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frals de recherche ot développement
Concession, brevets et droits similaites 1348 982 1141 462 207 520 210 869
Fonds commercial 621 684 201 346 420 338 420 338
Autres immobilisations incorporeiles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporslies
TOTAL immaobilisations incorporelles : 1 970 666 1342 808 627 858 631 2067
IMMOBILISATIONS CORPQRELLES
Terrains
Constructions
Installations technigues, matériel et outillage industris! 5638 737 4 288 686 1350 051 1 (088 686
Autres immobilisations cerporelles 1 097 588 927 059 170 529 129 953
Immobilisations en cours 102 649 102 649
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 6 838 974 5215745 1623 229 1218638
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participation par M E
Autres participations 5047 656 5 047 656 4140150
Créances rattachées a participations
Autres fifres immobifsés 381 381 28 804
Préts
Autres immobilisations financiéres 81 310 81 310 110 982
TOTAL immobilisations financiéres 5 129 348 5129 348 4279 936
ACTIF IMMOBILISE 13 938 987 6 558 553 7 380 434 6129 782
STOCKS ET EN-COURS
Stocks de matigres pramiéres 741
Stocks d'en-cours de product de biens
Stocks d'en-cours product. de services 382 009 382 009 384 697
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises 43 236 43 236 53 b46
TOTAL stocks et en-cours : 425 245 425 245 438 985
CHEANCES
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes raftachés 5747182 74 249 5 722 934 5606 811
Autres créeances 1120032 36 000 1 084032 B84 659
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 6917 214 110 249 6 806 966 § 291 470
DISPONIBILITES ET DIVERS
Vaisurs mehiligres de placement 2 267 g22 2 267 922 1199 978
Disponibilités 435 200 435 200 106 584
Charges constatées d'avances 242 467 242 468 228 776
TOTAL. disponibifités et divers : 2945 590 2 845 580 1535 339
ACTIF CIRCULANT 10 288 048 110 249 10 177 800 8 265794
Charges & répartir sur plusisurs exercices
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 24 227 036 6 668 802 17 558 234 14 395 571
Document soumis |
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SERMA TECHNOLOGIES Période du 01/0%/06 au 31/12/06

BILAN PASSIF
NET (N NET (N-1
RUBRIQUES M) (1)
SITUATION NETTE
Capital social ou individusl dont versé 2301072 2301072 2301 072
Primes d'émission, de fusion, d'apport, . 4 388 938 4388 938
Ccarts de réévaluation dont écart d'éguivalence
Réserve légale 152 357 90 694
Réserves stafutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau 296 693 (874 9086)
Reésultat de I'exercice 1173 509 1233 269
‘8312575 71398 067
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT 12 852
PROVISIONS REGLEMENTEES 328118 170 354
CAPITAUX PROPRES 8 640 691 7322273
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 102 600 102 600
AUTRES FONDS PROPRES 102 600 102 600
Provisions pour risques ' 14 000 3 500
Provisions pour charges 8303
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 14 000 _ 11803
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires ‘
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit : 1949339 1078047
Emprunts et deties financieres divers 12 530
1 949339 1081577
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes fournissstrs et comptes rattachés 2594975 2 565 268
Dettes fiscales et sociales 3 835826 2708 453
Dettes sur immobilisations ef comptes rattachés 236 689 250 351
Autres dettes 143 691 113 459
6611 181 5637 529
PRODUITS CONSTATES D'AVANGES 240 423 229792
DETTES 8 800 943 6 958 895
Ecarts de conversien actif
TOTAL GENERAL 17 558 234 14 395 571

au visa du commissaire
aux comples




SERMA TECHNOLOGIES

Période du  01/01/08

Compte de Résultat ( Premiere Partie)

au 31/12/06

e~ NP e
SUX COMDes

RUBRIQUES France Export 31122006 31122005
Ventes de marchandises 1001 31 1001 391 511 910
Production vendue de biens
Production vendue de services 14 970 552 2253413 17 223 966 14870 194
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 15971 943 2253 413 18 225 357 15382 104
Production stockée (2 688) 4 875
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 18 428 66 725
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 83 901 113 085
Autres produits 478 3972
PRODUITS D'EXPLOITATION 18 325 474 18570771
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droiis de douane] 426 979 301 887
Variation de stock de marchandises 10 311 {53 546)
Achats de matisres premiéres et autres approvisiannement 77907 30735
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnement] 741 335
Autres achats et charges externes 6 884 011 5397 418
7 398 950 5676 808
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 717 974 692 302
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitemenis 5353822 4958 830
Charges sociales 2 633393 2289136
7 987 215 7 257 967
DOTATIONS D'EXPLOITATION _
Dotations aux amortissements sur immobilisations 358 504 405124
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur acif circulant 34618 44 565
Dotations aux provisions pour risques et charges 14 Q00 11 803
407 122 461 492
AUTRE CHARGES D'EXPLOITATION 18 846 22 153
CHARGES D'EXPLOITATION 16 831 107 14 110 722
RESULTAT D'EXPLOITATION 1794 367 1460 049
| A COUITHS l
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SERMA TECHNOLOGIES

Compte de Résultat { Seconde Partie)

Période du  01/01/06

au 31/12/06

RUBRIQUES 31122006 31122005
RESULTAT D'EXPLOITATION 1794 367 1460 048
Bénéfice attribug ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 100125 130 000
Produits des autres valeurs mobiligres et créances de I'actif immebilisé 5993 10 271
Autres intéréts et produits assimilés 57 211
Reprises sur provisions et transteris de charges
Différences positives de change 2 000 7
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 39 847 15 893
_ 149 022 176 383
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts of charges assimilées 66 694 67 673
Différences négatives de change 924 1791
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiléres de placement
67 618 69 464
RESULTAT FINANCIER 81404 106 919
[ RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1875771 1 566 968
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opératiens de gestion 4230
Produits exceptionnels sur opérations en capital 114 468 62 70?
Reprises sur provisiens et transferts de charges 858 14767
119 554 77 476
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 23
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 111 147 168 837
Dotations excptionelles aux amortissements et provisions 158 617 185 121
269 764 353 980
RESULTAT EXCEPTIONNEL {150 210) {276 504)
Participation des salariés aux fruits de 'expansion 202 569 123 003
Impdts sur les bénéfices 349 083 {65 808)
TOTAL DES PRODUITS 18 594 050 15 824 629
TOTAL DES CHARGES 17 420 541 14 591 361
BENEFICE QU PERTE 1173 509 1233 269
Document coumis
au visa du conimissaire
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2006

1.

Annexes des comptes sociaux

FAITS MARQUANTS

1.1. Faits caractéristiques de 1’exercice

* Acquisition au 30 septembre 2006 de la totalité des titres de la société SURLOG. L activité
de cette société implantée & Velizy Villacoublay est la sécurisation de logiciels. Le prix
d’acquisition s’éléve a 642 K€,

1.2. Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement significatif postérieur 4 la cl6ture ne mérite d’étre signalé.
PRINCIPES COMPTABLES

2.1. Reégles et méthodes de valorisation
2.1.1. Immebilisations
Les options retenues par la société sont les suivantes :

» Frais de développement : Activation des dépenses lorsque les quatre conditions suivantes sont
stmultanément réunies (PCG. art. 211-1 3 211-3 et 311-1):
- L’actif est identifiable ;
- Tt doit avoir une valeur économique positive, traduite par les avantages économiques
futwis attendus par entreprise ;
- T doit étre contr6lé par 'entreprise
- Il peut étre évalué avec une fiabilité suffisante
Cette option n’a pas trouvé d’application au cours de I’exercice.

Frais d’acquisition des titres: Activation des droits de mutation, honoraires ou commissions et
frais d’actes.

Le montant total des frais d’acquisition activé en 2006 s’éléve a 34 467 €. Ces frais concernent

Iacquisition des titres de la société SURLOG.

2.1.1.1. Fonds commercial

Ie fonds commercial représente les éléments incorporels acquis dans le cadre d’opérations de
croigsance externe.

Il s’analyse le plus souvent comme !’acquisition de nouveaux savoir-faire, d’'une part de
marché et de contrats commerciaux  Decunent soumis |
Fcomimissaire
aux comples 1




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2006

2.1.1.2. Immobilisations corporelles et incorporelles

Cofit d’acquisition

Le cofit d’acquisition de ces immobilisations est constitué :

du prix d’achat, y compris les droits de douane et autres taxes non récupérables

des cofits directement attribuables A la préparation en vue de I’utilisation envisagée

aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement

de I’estimation initiale des cofits de remise en état du site sur lequel I'immobilisation est
située pour les immobilisations corporelles (si applicable) '

L’activation des cofits cesse lorsque l'immobilisation est en état de fonctionner selon
I'utilisation prévue par la direction.

Cofit de production

Le cofit de production de ces immobilisations est constitué :

du prix d’achat des matidres consommées (y compris les droits de douane et autres taxes
non récupérables)

des cofits directement attribuables 2 la préparation en vue de I’ utilisation envisagée

aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement

de 1'estimation initiale des cofits de remise en état du site sur lequel I'immobilisation est
située pour les immobilisations corporelles (si applicable).

2.1.1.3. Immobilisations financiéres

Cofit d’acquisition

Le coiit d’acquisition de ces immobilisations est constitué :

du prix d’achat
des cofits directement attribuables

2.1.1.4. Amortissements

Seules les immobilisations incorporelles et corporelles dont la durée d’utilisation est
déterminable font I’objet d’un amortissement.

Le montant amortissable d’un actif est diminué de la valeur 1ésiduelie. Cette derniére n’est
toutefois prise en compte que lorsqu’elle est & la fois significative et mesurable. Pour notre
société aucune immebilisation n’est concernée

La durée d’amortissement retenue correspond a la durde d’utilisation des biens par notre
société.

Le mode d’amortissement doit traduire le plus fidélement possible la consommation des
avantages économiques futurs attendus de [’ utilisation de I’actif Le mode linéaire est appliqué
a défaut de mode mieux adapté. -

— . 1
Document spumis
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2006

Le début de la constatation des amortissements est la date de mise en service de Pactif. Ces
plans d’amortissements définis 4 la date d’entrée de chaque actif sont révisables chaque année
si les conditions d’utilisation changent chaque année

Les durées d’amortissement retenues pour les immobilisations incorporelles et corporelles

sont :
Nature Durée
Concessions, brevet et droits similaires |14 5 ans
Matériel — Qutil 3310 ans
Aménagements Agencements 5410 ans
Matériel de bureau et informatique 345 ans
Mobilier de bureau 5 ans

La société pratique I’amortissement dérogatoire pour bénéficier de la déduction fiscale des
amortissements en ce qui conceine les immobilisations dont la durée d’utilisation comptable
est plus longue que la durée d’usage fiscale.

Les fonds commerciaux ne sont plus amortis depuis le 1% janvier 2005.

2.1.1.5. Dépréciations

Ia dépréciation est la constatation que la valeur d’usage d'un actif est devenue inférieure & sa

valeur nette comptable. La valeur actuelle est la valeur la plus ¢levée entre

- la valeur vénale correspondant au prix de cession attendu net des cofits de sorties (frais
d’acte, cofits d’enlévement ou liés 4 la transaction),

- et fa valeur d’usage, calculée en fonction des flux nets de trésorerie attendus de

1’ utilisation du bien.

Sur I’exercice, aucun indice de perte de valeur externe et interne n’a été constaté par la société.
Ainsi la mise en ceavre des tests de valeur n’a donné lieu 4 aucune dépréciation.

2.1.2. Stocks
2.1.2.1. Matiéres premiéres et autres approvisionnements (ou marchandises)
Cofit d’acquisition des matiéres premiéres et autres approvisionnements (ou marchandises)

Le cofit d’acquisition des stocks achetés est constitug :

- du prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non récupérables

- aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres
éléments similaires.

- des frais de transport, de manutention, des charges de stockage (si les conditions
spécifiques d’exploitation le justifient).

- et des autres cofits directement attribuables a 1°acquisition.

Les stocks sont évalués selon la méthode du premiet entré — premier sorti (FIFO).




SERMA TECHNCLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2006

2.1.2.2. En-cours de biens et de services

Des travaux en cours sont constatés a la cldture de 1’exercice en fonction du nombre d”heures
d’étude affectées au projet.

La valorisation est effectuée en affectant aux heures facturables le colit de la main d’ceuvre
directe et I’ensemble des frais indirects de production identifiables

2.1.2.2.1. Contrats a long terme

Les contrats A long terme sont comptabilisés selon la méthode de I'avancement lorsque les
éléments suivants sont réunis :

- Le montant global du contrat peut étre évalué de fagon fiable ;

- Le pourcentage d’avancement du projet peut faire I’objet d'une évaluation lors de I'arrété
des comptes ;

- Les temps d’études et les cofits peuvent étre identifiés de fagon fiable.

Dans cette méthode, les produits correspondants au contrat sont pris en compte en fonction de
P’avancement des études 2 la date de I'arrété des comptes, mesuré en fonction des lots (ou
sous-affaires) livrés a la clbture de I’exercice

Aucune dépréciation directe n’est constatée sur les en-cours. Toutefois, une éventuelle
&volution défavorable de la marge sur les lots restant & fournir est prise en compte dans la
valorisation 2 la cldture.

2.1.2.2.2. Autres contrats

Les études de courte durée terminées et non encore facturées 2 la date de cldture de I'exercice,
font 1’objet d’une comptabilisation en « facture & établir » et le montant correspondant figure
dans le poste client.

Les études non terminées 2 la date de clture de I’exercice et dont la remise intervient au cours
des premiers mois de I'exercice suivant la clture des comptes, sont comptabilisées selon la
méthode de Pachévement.

Le produit est comptabilisé intégralement sur I’exercice d’achéverment de la prestation

2.1.3. Provisions pour risques et charges

Un passif est un élément du pattimoine ayant une valeur économique négative pout I’entité,
¢’est-a-dire une obligation de Pentité 4 1'égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle
provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins
&quivalente attendue de celui-ci. A la cldture de I'exercice, un passif est comptabilisé si
I"obligation existe A cette date et s’il est probable ou certain, & la date d’établissement des
comptes, qu’elle provoquera une sortie de tessources au bénéfice de tiets sans contrepartic au
moins équivalente attendue de ceux-ci apres la date de clbture,

Si clle satisfait aux conditions de comptabilisation d’un passif, une provision est comptabilisée
pour les risques et charges nettement précisés quant & leur objet et dont le montant ou
I’échéance ne peuvent &tre fixés de fagon précise. Les provisions pour risques et chaiges sont
évaluées pour le montant correspondant  la meilleure estimation de la sortie de ressources
nécessaire A I'extinction de 1’ obligation

Les provisions pour risques et charges sont revues 4 chaque date d’établissement des comptes

et ajustées pour refléter la meilleure estimation a cette date Les ﬂ?ﬁpﬁ%iﬁﬂﬁS“I%}aﬁVGS‘aﬁ
Locumen 8 i
miszaire 5
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2006

I’évaluation des provisions pour risques et charges 2 leur date d’entrée dans le patrimoine de
I’entité s’appliquent a leur évaluation postérieure. Les provisions pour tisques et charges sont
rapportées en totalité au résultat quand les raisons qui les ont motivées ont cessé d’existet,
¢’est-a-dire soit quand l'entité n’a plus d’obligation, soit quand il n’est plus probable que
celle~ci entrainera une sortie de ressources sans contrepartie au moins équivalente de la part du
tiets.

2.1.4. Indemnités de départ a Ia retraite

Les engagements en matiére d’indemnité de départ 4 la retraite sont conformes aux obligations
légales et réglementaires en la matiére en France et découlent de I'application du code du
Travail et de la convention collective de la Métallurgie applicable dans chaque établissement
de Pentreprise.

Les engagements de la société en matidre de retraite et d’indemnité de départ a la retraite, sont
déterminés en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carricre,
du taux de rotation du personnel, de I’espérance de vie et d’hypothéses actuarielles.

Ces engagements ne font pas 1’objet d’une provision et leur montant est indiqué en annexe.

L’indemnité de départ i la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compie
des salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de I’espérance de vie
et d’hypothéses d’actualisation des versements prévisibles. Les hypotheses actuarielles
retenues sont les suivantes :

Hypotheses 12/2006

Taux
3%

2%
Entre 1% et 3%

* Taux d’actualisation
* Taux d’inflation

* Taux de croissance des salaires

Age de Départ en retraite 65 ans
Tables

e Taux de mortalité Table INSEE TD 88-90/ TV 88-90

La Loi n° 2003-775 du 21 aoiit 2003 portant réforme des retraites prévoit, d'une part,
I'allongement de la durée de cotisation des salariés pour obtenir une refraite & taux plein, et
d'autre pazt, elle modifie les modalités de départ & la retraite.

- En cas de départ volontaire, la loi ne permet plus au salarié de partir avant I'dge de 60 ans
sauf pour les salariés ayant commencé & travailler trés jeunes et ayant une longue carriére
¢t certaines personnes handicapées

- En cas de mise 4 la retraite par 'employeur la nouvelle loi prévoit que l'employeur ne
pourra plus metire 2 la retraite un salarié avant I'dge de 65 ans, sauf dans le cadre d'un
accord collectif et en contrepartie d'embauche ou de formation professionnelle, négociées
avant le ler janvier 2008 ou si le salarié bénéficie d'une convention de préretraite.

Pour évaluer le montant de I’engagement, la société SERMA TECHNOLOGIES a considéré
I'hypothése que les salariés seraient mis 2 la retiaite 4 I'initiative de employeur, c'est-a-dite &
I'dige de 65 ans.




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2006

2.1.5. Contrat « location-financement »

Les contrats de location de longue durée qui s’apparentent & un financement sont enregistrés
dans les comptes en tant que contrat de location financiere.
Les actifs et passifs correspondants ne font I’objet d’aucun retraitement Les caractéristiques

essentielles de ces contrats sont présentées dans une note annexe au bilan.

2.1.6. Subventions publiques

Les subventions publiques font 1’objet d’une comptabilisation en compte de résultat que
lorsqu’il existe une assurance raisonnable que :

- L’entreprise pourra se conformer aux conditions d’octroi des subventions ;
- Les subventions sont pergues

Les subventions d’équipement sont présentées au bilan en comptabilisant la subvention
comme un produit différé a répartir sur plusieurs exercices.

Dans le cadre d’un plan d’aide pluriannuel, du fait de la difficulté d’affecter les subventions
regues A une immobilisation précise, par simplification et du fait de amortissement rapide des
biens financés, I'insctiption en produit de ces subventions s’effectue prorata tempotis sur 36

mois.
Les subventions publiques allouées pour apporter un support financier immédiat 2 I'entreprise
sans contrepartic ultérieure, sont rapportées au résultat de I’exercice ot elles sont considérées

comme acquises

2.1.7. Créances

Les dettes et créances sont valorisées i leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation
est pratiquée lorsque la valeus d’inventaire d’un actif est inférieure a sa valeur comptable.

En particulier, pour Pappréciation de la valeur d’inventaire des postes clients, les soldes dus &
la cldture font 1’objet d”un examen individuel et les provisions nécessaires sont constatées s’il
apparait un risque de recouvrement.




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2006

3. INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3.1. Actif immobilisé

3.1.1. Variation de ’exercice

Les variations des immobilisations et des amortissements s’analysent ainsi pour I’exercice

Valeurs a Acquisitions | Cessions | Virements | Valeursala
Pouverture de internes cloture de
I’exercice P’exercice
Immobilisations incorporelles 1964 205 6461 1 970 666
Installations techniques
matériel et outillage 5129 608 583 483 74 354 5638737
Autres immobilisations
corporelles 972 883 127 469 2 764 1 097 588
Immobilisations corporelles
en cours 102 649 102 649
Avances et Acomptes
Participations 4 140 150 905 083 1577 5047 656
Autres titres immobilisés 28 804 28 423 381
Préts et autres
itmmobilisations financidres 110 982 2923 32 595 81 310
TOTAL 12 346 632 1732 068 139 713 13 938 987
Valeurs a Dotations de Reprises de Valeurs a la
PPouverture de Pexercice Pexercice cloture de
Pexercice I’exercice
Immobilisations incorporelles 1332998 0 810 1342 808
Installations techniques
matériel et outillage 4 040 922 262 786 15 022 4 238 686
Autres immobilisations
corporelles 842 930 85 908 1779 927 059
TOTAL 6 216 850 358 504 16 801 6 558 553
3.1.2. Immobilisations incorporelles
3.1.2.1. Concessions, breveis, droits similaires
Valeurs brutes | Augmentation Diminution Valeurs brutes
au début de : ala fin de
I’exercice Pexercice
Concessions brevets licences 1342 521 6 460 1348 981
Amortissements 1131652 9 809 1141 461
Valeur nette 210 869 -3349 207 520

Les concessions, brevets, droits similaires sont représentés 4 la f01s par des loglclels acqms,
mais aussi par des procédés mis au point par la société. »
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Le poste logiciel comprend essentiellement des logiciels acquis pour ['utilisation des
instruments de mesure et des bancs-test et font I’objet d’un amotissement sur 3 ans.

Les procédés mis au point par la société ne sont plus amortis & compter du 1% janvier 2005 et
sont constitués de la manire suivante :

- Procédé CESTI ayant donné lieu A la délivrance de certificat et figurant dans ce poste pout
un montant de 719 540 €, amortis linéairement sur 5 ans depuis Ie 1% aofit 2000 jusqu’au
31/12/2004 pour un montant de 635 790 €.

- Fiais engagés lors de la certification COFRAC pour développer l'assistance aux industriels
et organismes pour tous su]ets environnementaux immobilisés pour 199 245 €, amortis
linéairement sur 5 ans jusqu’au 31/12/2004 pour un montant de §8 997 €

La comptabilisation de ces frais de développement 1épond strictement aux conditions définies
dans la note 2 1 1 2. des principes comptables

La méthode de valorisation de cet actif est identique 2 celle décrite dans la note 2.1.22 Les

heures sont valorisées au cofit salarial direct, les autres frais comptabilisés dans ces postes sont
les chaiges directement affectables au dossier.

3.1.2.2. Fonds commercial

Valeurs brutes Acquisition Diminution Valeurs brutes

au début de ala fin de

P’exercice I’exercice
Fusion IC Europe 381 123 381 123
Rachat particl IBM 182939 182939

Rachat ROoOD TECHNOLOGY 7622 7622

Rachat LCIE 50 000 50 000
Fonds Commercial 621 684 621 684

Amortissements - 201 346 -201 346
VYaleur neite 420 338 420 338

En 1994, Ia société SERMA TECHNOLOGIES a acquis auprés de la société IC Europe un
fonds de commerce représentant les savoii-faire constitutifs de son expertise.

En 1995, la société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités d’analyse de
composants du site de PESSAC de la société IBM France. Ce rachat s’est accompagné de la
reprise d’équipements importants et d’un transfert de personnel. Les contrats représentant
’essentiel du fonds de commerce acquis A cette occasion sont identifiables.

En juillet 2004, la société SERMA TECHNOLOGIES a racheté la branche d’Ingénierie et
tests électriques sur composants électroniques de la société Laboratoire Central des Industries
Electriques.
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3.1.3. Immobilisations corporelles

3.1.3.1. Mouvements de I’exercice

Valeurs brutes | Acquisitions Cessions — Valeurs brutes a
au début de Virements la fin de
Pexercice Pexercice

Installations techniques :
matériel et outillage 5129 608 583 483 74 354 5638 737
industriels
Installations générales,
agencements, aménagements
divers 306 881 31 882 338 763
Matériel de transport 12 205 12205
Matériel de burean et
informatique, mobilier 653 797 95 587 2764 746 620
Immobilisations corporelles
en cours 102 649 102 649
TOTAL 6 102 491 813 601 77 118 6 838974

Les principales variations sur I’exercice concernent :

- Acquisition pour 338 328 € de matéiiels et outillages industriels nécessaires a la
production principalement destinés au site de Pessac et pour 196 839 € destinés a celle de

Belfort
Amortissements Dotations Diminutions | Amortissements
au début de i lafin de
P’exercice P’exercice

Installations techniques
matériel et outillage 4040 922 262 786 15022 4238 686
industriels
Installations générales,
agencements, aménagements
divers 242 626 30994 273 621
Matériel de ttansport 9360 1404 10 766
Matériel de bureau et
informatique, mobiliex 590942 53510 1780 642 672
TOTAL 4 883 8§50 348 694 16 802 5215745
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3.1.4. Immobilisations financiéres

3,1.4.1. Mouvements de I’exercice

Valeurs brutes Acquisition Cessions — | Valeurs brutes
au début de virements dlafinde
P’exercice I’exercice
Titres de participation 4 140 150 909 083 1577 5047 656
Titres immobilisés 28 804 28423 381
Antres immobilisations financiéres 110 962 2923 32 595 81310
TOTAL 4279 936 912 006 62 595 5129 347

Le poste « Titres de participation » est constitué par :

- 100 % des titres de la SAS SERMA INGENIERIE, pour un montant de 3 467 839 €,

- 95 % des titres de la société ID MOS pour un montant de 937 886 €.

- 100 % des titres de la SAS SURLOG acquis en 2006 pour un montant de 641 931 €.

Les titres immobilisés représentent une participation minoritaire dans la sociéié SERMA
EXPERTISE, qui exerce une activité de microanalyse dans le secteut judiciaire

Tes autres immobilisations financiéres sont constituées 3 la cléture par des dépdts et
cautionnements versés i titre de garantie aux bailleurs des différents sites d’exploitation.

3.2. Stocks et en-cours

Au 31/12/2006 | Au 31/12/2005
Stocks de fournitures 741
Travaux en cours 382 009 384 697
Marchandises 43 236 53 546
TOTAL 425 245 438 984

Les travaux en couts sont constitués pat les temps passés sur les commandes d’études faites
par la clientéle non encore terminées a la date de 'anrété des comptes
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3.3. Clients et comptes rattachés

Au 31/12/2006 | Au 31/12/2005
Clients 4 683 781 4 649 837
Clients effets & recevoir 365 210 631 473
Clients factures a établir 661 413 319 639
Clients douteux 86 778 45 492
TOTAL 5797182 5646 441
Provisions (74 249) (39 630)
TOTAL NET 5722933 5606 8§11

Toutes les créances clients sont & moins d'un an sauf celles comptabilisées en clients doutenx

3.4. Détail des autres créances

Au 31/12/2006 Au 31/12/2005
Fournisseurs débiteurs 1091 69 174
Fournisseurs avoirs non regus 83 029 50078
Créances sur les organismes sociaux 33 977 22 981
et acomptes versés au personnel
Subventions  d’investissement 4 20331
recevoir _
Subventions d’exploitation a 83 961 74 625
receveir
Imp6t sur les bénéfices 116 907
TVA 264 418 183 589
Etat produits a recevoir
Créances sur le groupe 591 087 132973
Autre débiteurs 62 469 50 000
TOTAL 1120032 720 658
Provision 36 000 36 000
Autres créances montant net 1 084 032 684 658

Le montant des subventions d’exploitation & recevoir se répartis de la mani¢re suivante :
- Aide 4 I'innovation : 80 K€
- Aide a I'embauche : 4 k€

3.5. Valeurs mobiliéres de placement, trésorerie

La gestion de la trésorerie de la société SERMA TECHNOLOGIES est faite dans une optique
de prudence auprés d’organismes de placement collectifs en valeurs mobiliéres opérant sur le
marché monétaire. L’ entreprise n’est donc pas exposée aux risques de marché sur le capital
placé Seul le rendement obtenu des excédents de trésoreric placés est exposé au risque de

faux i it i e
i
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Les liquidités se présentent ainsi

Valeur brute a la

cléture de

Valeur de marché

I’exercice
OPCVM 822 349 826 261
Billets de trésorerie 1443 049 1443 049
Comptes & vue 436 763 436763
Caisses 961 961
TOTAL au 31/12/2006 2703122 2706 764
TOTAL au 31/12/2005 1 306 563 1307 533

3.6, Charges constatées d’avance

Ce poste n'enregistre que des charges constatées d'avance a caractére d'exploitation.

3.7. Etai des échéances des créances

Montant A moins Deuna A plus
d’un an cing ans de cing ans
Actif immobilisé
Autres immobilisations financiéres 81310 8 000 73 310
Actif circulant
Clients et comptes rattachés 5797 182 5710 404 86 778
Autres créances 528 945 528 945
Groupe et associés 591087 591087
Charges constatées d’avance 242 467 242 467
TOTAL au 31 décembre 2006 7 240 991 7 080 903 86 778 73 310
TOTAL au 31 décembre 2005 6 696 825 6 540 353 156 472

3.9. Capitaux propres

Les titres composant le capital social se présentent de la facon suivante, a la cléture de

I'exercice social :

An 31/12/2006 | Au 31/12/2005
Nombres de titres au début de 1’exercice 1150536 1150536
Division du nominal par 2
Titres créés lors de 'augmentation de capital
Titres remboursés au cours de ’exercice
Titres remembrés au cours de I’ exercice
Nombie de titres en fin d’exercice 1 150536 1 150 536
Valeur nominale 2€
Montant du capital 2301 072 2301072
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Tableau de variation des capitaux propres en €

Résultat Subv. Prov. Total
Capital Primes Autres Report & de d’investi | Régleme | capitaux
réserves | nouveau | exercice s ntées propres

Cloture 31 décembre 2301072 | 4388938 | 90693 (105909} |(1393947)| 36 465 0 5317 312
2003
Affectation résultat (1393947) | 1393947
Subvention investissement (3 718) {3718)
Résultat de I'exercice 660 746 609 746
Cloture 31 décembre 2301072 | 4388938 | 90693 | (1499856) | 669746 32747 0 5983 340
2004
Affectation résultat 669 746 (669 746)
Subvention investissement (19 395) (19 895)
Amortissement dérogatoire 170 354 170 354
Résultat de Iexercice | 1233268 1233 268
Charges a répartir et frais ' (44 797) {44 797}
d’établissemernit
Clbture 31 décembre 2301072 { 4388938 | 90693 (874907) | 1233268 | 12852 | 170354 | 7322271
2605
Affectation résultat 61 664 1171606 |(1233263)
Subvention investissement | (12 852) (12 852)
Amortissement dérogatoire 157762 157 762
Résultat de 'exercice 1173509 1173509
Charges & répartir et frais
d’établissement
Cloture 31 décembre
2006 2301072 | 4388938 | 152357 | 296699 | 1173509 328116 | 8640 691

3,10, Actionnariat des salariés

L’assemblée générale mixte du 27 juillet 2000 dans sa neuviéme 1ésolution a autotisé le
directoire & consentir au profit des dirigeants et des salariés des options donmant droit a la
souscripion d’actions & émettre powr un nombre maximal de 8200 options, les
caractéristiques des plans de souscription d’actions consentis en application de ces
dispositions sont les suivantes :

1% tranche 2% tranche
Date de |’assemblée 27 juillet 2000 27 juillet 2000
Date du directoire 11 septembre 2000 22 janvier 2001
Caractéristiques d’origine
Nombre d’action pouvant étre souscrites 4 400 3 800
Prix de souscription 32€ 3224 €
Caractéristigues aprés division du nominal
Nombre d’action pouvant &tre souscrites 8 800 7 600
Prix de souscription 16 € 16,12 €
Nombre d’actions pouvant étre souscrites par les dirigeants 400 -
Point de départ de I’exercice des options 12 septembre 2003 23 janvier 2004
Date d’expiration 11 septembre 2005 22 janvier 2006

ay visa ud com
aux comptes
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3.11. Avances conditionnées

1l s’agit d’une avance de trésorerie consentie pour un montant total de 102 600 € par la
Direction Régionale de 1'Industrie de la Recherche et de I'Environnement Aquitaine en faveur
du projet de développement de I'entreprise. Cette avance, dont le solde a ét€ reque en 2005
pour 71 820 €, est remboursable en 4 annuités représentant chacune 25% du total et les
paiements deviont intervenir avant le 1% juillet des années 2008, 2009, 2010 et 2011.

3.12. Détail des provisions pouar risques et charges

Montant au début Dotation de Reprise de Montant i Ia fin
, de Pexercice I’exercice I'exercice de Pexercice
Litige commercial 3500 3 500
Litiges
prud’homaux 14 000 14 000
Charges sur affaires 8 303 & 303
en cours
TOTAL 31/12/2006 11 803 14 000 11 803 14 600
TOTAL 31/12/2605 8 500 11 803 8 500 11 803
L’impact net sur le résultat s’éleve & — 11 000 € et s’analyse de la fagon suivante :
Dotation de Utilisation Reprise non TOTAL
Pexercice utilisé
Résultat d’exploitation 14 000 8 803 3 000 - 11 600
Résultat financier
Résultat exceptionnel
TOTAL 31/12/2006 14 000 8 803 3 000 - 11 000
TOTAL 31/12/2005 11 803 8 500 -3303
3.13. Tableau des emprunts et dettes financiéres
Au 31/12/2006 | A moins d’un an | A moins de cing | A plus de cing
ans ans

Emprunts BNP 2003 259 787 174 964 84 823
Emprunts BNP 2006 894 051 206 690 687 361
Emprunt BCME 2004 58 369 42 325 16 044
Emprunt BCME 2003 293 063 221 825 71238
Emprunts CIC 2006 180411 48 160 132 251
SOUS TOTAL 1 685 681 693 964 991 717
Intéréts courus sur emprunts 5119 5119
Intéréts courus & payer
BNP compie & vue 258 539 258 539
TOTAL au 31 décembre 2006 1949 339 957 622 991 717
TOTAL au 31 décembre 2005 1091 576 480 358 611 219
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Les emprunts ont été souscrits dans le cadre des programmes d’investissement de la société
dont certains font I’ objet de garanties réelles sur les investissements financés.

La société a souscrit 3 nouveaux emprunts au cours de 1’exercice pour un montant total de
1 121 706 € et les remboursements de 1’exercice représentent 510 299 €

Ces garanties s’analysent ainsi :

TOTAL Nantissement | Nantissement | Nantissement Autres
Titre de Matériel fonds de
participation commerce

[BNP 2003 1 550 600 1 550 000
BCME 2004 168 409 168 409
BCME 2003 1043337 775 000 268 337
BNP 2006 1 107 464 607 464 500 000
Au 31/12/ 2006 3 869 210 2932 464 436 746 500 000

La ventilation de la dette par taux s’analyse :

31/12/2006 31/12/2005 Indexation

Emprunts bancaires 2 1 685 681 1043 991

taux fixe

Emprunts bancaites i 30283 EURIBOR a trois mois

taux variable CODEVI

TOTAL 1 685 681 1074274

3.14, Détail des comptes fournisseurs et rattachés
Au 31/12/2006 Au 31/12/2005

Fournisseurs 2110784 2 305 207

Fournisseurs factures non parvenues 484 191 260 060

TOTAL 2 594 975 2 565 267

Toutes les dettes sur I'exercice et l'exercice précédent sont & moins d'on an.

3.15. Détail des dettes fiscales et sociales

- Au 31/12/2006 Au 31/12/2005
Dettes fiscales
TVA 1039 552 997 696
Etat — charges & payer 840 569 203 667
Dettes sociales
Organismes sociaux 486 169 424 953
Provision pour congés payés 505 995 450 393
Chatges 2 payet / personnel 427 781 336 582
Charges 2 payer / Organismes 335760 295 162
sociaux
TOTAL 3635 826 2708453

A visa gu o
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Toutes les dettes sur 'exercice et l'exercice précédent sont & moins d'un an.
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3.16. Dettes sur immeobilisations et comptes rattachés
Toutes les dettes sur 'exercice sont 2 moins d'un an.

3.17. Détail du poste autres detfes

31/12/2006 31/12/2005
RR R etavoirs i accorder 83039 83973
Clients créditeurs 46 329 5457
Divers charges 4 paye: 13591 22 585
Créditeur divers 732 1 444
TOTAL 143 691 113 459

Toutes les échéances sur I'exercice sont 3 moins d'un an.
3.18. Comptes de régularisation Passif

31/12/2006 31/12/2005
Travaux facturés d’avance 240 423 229792
TOTAL 240 423 229 792

Toutes les échéances sur I'exercice et l'exercice précédent sont 4 moins d'un an.

3.19. Analyse globale des échéances

31/12/2006 31/12/2005
Echéance 4 moins d’un an 7 809 225 6 337 649
Echéance 3 plus d’un an ¢t 3 moins 991 717 611 218
de 5 ans
TOTAL 8 800942 6 948 868

Cocument soumis
aivisa du comimiassire |

aux comolies
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4, INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

4,1. Ventilation du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires net s’analyse en :

31/12/2006 31/12/2005
France 15 971 944 13 659 884
Zone €uros hors France 1755022 1038 578
Hors zone €uros 468 391 683 642
TOTAL 18 225 357 15 382 104

4.2. Analyse du résultat exceptionnel
31/12/2006 31/12/2005

Produits exceptionnels 119 554 77 476
Quote-part des subventions d’investissement
rapportées au résultat 12 852 19 895
Produits de cession d’immobilisations 101 343 42 807
Reprise amortissement dérogatoire 856 14 767
Produits divers 4 503 7
Charges excepiionnelles 209 764 353 980
Amortissement dérogatoire 158 618 185 121
Charges diverses 22
Valew nette comptable des éléments d’actif
cédés 90315 65 397
Subvention non recue 20 831
Comple courant BTMS 103 440
Résultat exceptionnel -150 210 -276 504

4.3. Ventilation de Pimpét entre résultat courant et résultat exceptionnel

Résultat avant imp&t Impét Report Imp6t dii Résultat net
théorique déficitaire 4
: imputer

Résuitat courant 1875771 | 616216 -199 050 417 166 1458 605
+ Résultat exceptionnel -150210| -50070 -50070 - 100 140
- Participation et intéressement - 202 969 | -44 739 * - 44 739% - 157 957
+ CIR 05 . -28470| 28470 28 470 -28 470

Total 1494122 | 549 877 - 199 050 350 827 1172038
* IS sur intéressement

% Doturment s
au viga duy ot

aux cof
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4.4, Intégration fiscale

La société SERMA TECHNOLOGIES ainsi que sa filiale SERMA INGENIERIE ont opté le
29 décembre 2003 pour le régime de fiscalité de groupe prévu aux articles 223 A et suivants

du Code Général des Impdts.

La convention retenue est la suivante :
- La chaige d’impbts devant étre supportée par les filiales étant égale d celle qu’elles

auraient supportée en I’absence d’intégration.

- Les économies d’impdt réalisées étant conservées par SERMA TECHNOLOGIES dans la
mesure ofl il n’en résultera aucune pénalisation pour les filiales par 1apport & ce que serait

sa situation hors intégration.

La différence constituée entze I'imp6t comptabilisé (349 K€) et I'impdt qui aurait éié supporte
en 1’absence d’intégration fiscale (351 K€) est de 2 K€ et correspond a I'économie d’IS
réalisée sur la quote-part de frais et charges sur dividendes dans le cadre du régime des

sociétés méres et filles.

4.5. Accroissement ou allégement de la charge fiscale future

En raison des décalages dans le temps existant entre le régime fiscal et le traitement comptable
des produits et des charges, les bases de la situation fiscale future au taux de 33,33 % est

affectde de la maniére suivante :

Aun 31/12/2006 Au 31/12/2005
Charges non déductibles
temporairement 124 865 26 393
Plus values latente sur Titres
OPCVM 3011 977
Charges a étaler
Déficits et Amortissement réputés
différés 597 152
Total Base 128 776 598 129
Total Impot différé & 33,33 % 42 925 199 356

La situation fiscale différée passe donc d’une position active au 31 décembre 2005 de 199 356
€ & une position active au 31 décembre 2006 de 42 925 €.

5. AUTRES INFORMATIONS

5.1. Rémunération des organes de direction

Cette information n’est pas communiquée parce que non significative au regard de la situation

patrimoniale et financiére et du résultat de 'entreprise.

5.2. Engagements de retraite

La société SERMA TECHNOLOGIES n’a pas sousctit de contrats spécifiques ou
d’engagements en faveur de ses salariés au-deld des obligations iégales et des dispositions de
la convention collective en vigueur dans ses établissements

Documer
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Les engagements en matiére d'indemnité de départ 2 la retraite sont conformes aux obligations
1égales et réglementaires en la maticre en France et découlent de l'application du code du
travail et de la convention collective de la Métallurgie applicable dans chaque établissement

de l'entreprise

Les engagements de la société en maticre de retraite et d'indemnité de départ 2 la re-traite, sont
déterminés en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carridre,
du taux de rotation du personnel, de l'espérance de vie et d'hypothéses actuariclies.

. 31/12/2006 31/12/2005
Cadres 140 452 114 687
Techniciens, opérateurs et employés 60 320 51517
TOTAL 200 772 166 204
5.3. Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan sont : 31/12/2006 | 31/12/2005
* Engagements recus
- Emprunt sousctit non uvtilisé 285 758
: Engagements recus| 285 758 0
* Engagements donnés
- Nantissement sur matériels et outillages 436 746 436 746
- Nantissement sur titres de participation 2932464 | 2325000
- Nantissement sut fonds de commerce 500 000
- Intéréts non échus sur emprunts 112 827 54 274
- Caution pour les trois sociétés industrielles travaillant avec la
société ID MOS :
+ X _FAB semiconductor foundries AG, & hauteut de 50 000 € 50 000 50 000
« Circuit Electronic Industries Public CoLtd, & hauteur de| 34091 38 136
45000 $
 CSEE, 2 hauteur de 32 500 € 32500 32 500
- Caution solidaire garantissant un prét de 75 000 € souscrit par ID | 75 000 75 000
MOS
- Caution solidaire garantissant un piét de 304 898 € souscrit par
SERMA INGENIERIE _
- Caution solidaire garantissant un prét de 304 898 € sousciit par 304 898
SERMA INGENIERIE
- Caution solidaire garantissant un prét de 300 000 € souscrit par| 300 000 300 000
SERMA INGENIERIE
- Caution solidaire garantissant I'endettement bancaire de| 150000
SURLOG & hauteur de 150 000 €
- Caution solidaire garantissant I’endettement bancaire de SURLOG | 150 000
pour 150 000 € jusqu’au 31/08/07
Engagements donnés | 4773 628 | 3616 554
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De plus, la société SERMA TECHNOLOGIES a pris l'engagement de verser un complément
de prix au cédant de la société SURLOG dans le cas ol le montant du chiffre d’affaires au titre
de P'exercice clos le 31décembre 2007 augmenté de la recherche et développement réalisé sur
cette méme période serait égal ou supérieur au montant total du chiffre d’affaires et de la
recherche et développement de référence ci-aprés fixé. Ce complément de prix est également
subordonné 4 la présence de Madame MONEGIER DU SORBIER dans la société SURLOG
en qualité de salariée et/ou de mandataire social au 31 décembre 2007.

Les parties ont convenu de fixer le montant de référence & 1 501 K€ comprenant le montant du
chiffie d’affaires au 31 décembre 2007 majoré de la recherche et développement a cette
méme date pour un montant maximum de 83 K€

Si le montant du chiffre d’affaires (CA) augmenté de la recherche et développement (R&D)
est au moins égal au montant de référence, et sous réserve de la présence de Madame
MONEGIER DU SORBIER, le complément de prix dfl an titre de 2007 sera déterminé au

moven de-la formule suivante : 32.000 € + [50% x (CA2007-1 418 K€)]

Ce complément de prix ne pourta toutefois excéder, un montant de 64 C00€.

* Engagement Contrat « Location-financement »

Ces engagements 8’ analysent ainsi :

Amoriissemenis et

Etat de synthése sur Leasings au 31/12/2006 (en EUR)

redevances Valeur Amornt. Cumul Redev, Cumul
payées initiale période ameort, Valeur nette période redev.
Section LOG 84 692,11 20 740,12 57 502,37 27 189,74 26 660,00 70 860,00
Section MAT 305 775,43 30 577,54 41 016,48 264 758,95 66 714,12 91 199,06
Section MATINF 61 161,00 15 290,25 31 854,69 29 306,31 18 720,00 39 000,00
Section MATQUT 75 252,00 6718,93 6 718,93 68 533,07 16 892,24 16 892,24
Section MTRANS 198 409,85 40 909,42 92189,06 106 220,79 50 528,38 122 808,27
Total 725290,39 114 238,26 22928153 496008,86 179514,74 340 859,57
Répartition des

sommes restant Valeur De1as A+de’ Val.
diles initiale A1lanau+ ans ans Total redev.  résiduelle
Section LOG 74 797,11 22 880,00 1 280,00 0,00 24 160,00 0,00
Section MAT 305 775,43 66 714,12 175 657,42 0,00 242 371,54 2 389,95
Section MATINF 61 161,00 18 720,00 17 160,00 0,00 35 880,00 0,00
Section MATOUT 75 252,00 16 892,24 50 676,72 0,00 67 568,96 0,00
Section MTRANS 124 034,64 33 940,50 43 415,75 0,00 77 356,25 0,00
Total 641 020,18 159 146,86 288 189,89 0,00 447 336,75 2 389,95
informations

annexes Montants

Redevances

courues sur la

période 176 767,74
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5.4. Tableau des entreprises liées

En euros Montant concernant les entreprises
POSTES Avec lesquelles la Avec lesquelles 1a
société a un lien de société a un lien de
participation 2006 participation 2005
Avances et acomptes sur immobilisations
Participations 5047 656 4 138 574
Créances rattachées 2 des participations
Préts
Av et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 91029 111 479
Aulres créances 603 279 78 111
Capital souscrit appelé non versé
Emprunis et dettes auprés des ets de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 2 500
Av et acomptes recils sur COImm cn cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1147552 626 134
Autres dettes 12 530
Produits de participation 100 125 150000
Autres produits financiers 2535 2224

Charges financiéres

Les opérations avec les entreprises lies, mais avec lesquelles la socicté n'a pas de liens en

participations, sont :

*  Opérations conclues avec la société SPL

1. La société SERMA TECHNOLOGIES a conclu avec la société SPL une convention
d’assistance technique, administrative et commerciale. A ce titre, la société SPL a facturé

au cours de I"exercice un montant de 180 K€ contre 156 K€ sut l'exercice antérieur.

2. Un bail commezcial de sous-location 4 1a société SERMA TECHNOLOGIES des locaux
commerciaux de la société SPL situds 6, Rue d’Antin  Paris (28me). Ce bail, signé le 12
janvier 1998 a ét§ conclu pouz un loyer annuel de 18 K€ auquel s’ajoutent des charges
locatives provisionnées pour 2 K€ par trimestre.

Les opérations de P’exercice sont les suivantes :
- Loyer et charges facturés au cours de I’exercice :

- Dépbt de garantie versé :

26 K€ contie 25 K€ en 2005
4 K€
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5.5. Effectif par catégories de personnel a la cléture de I’exercice

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Cadres 73 64 60
Techniciens 59 53 51
Administratifs 21 21 21
Employés 8 4 5
TOTAL 161 142 137

5.6. Droit Individuel & 1a Formation

Le nombre d’heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis ouverts au titre du
DIF s’éléve en 2006 & 2 199 heures dont 674 heures ont donné lieu 4 demande

5.7. Risques environnementaux

Compte tenu de la nature méme de ses activités, la société n’est pas confrontée a des risques
environnementaux

5.8. Identité de la société établissant des comptes consolidés

SPL, Société Anonyme au capital de 590 527 €, située au 6, rue d’Antin, 75002 PARIS,
consolide les comptes de la société SERMA TECHNOLOGIES
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5.10. Tableau des flux de trésorerie

»

ées au résultat
E 43

BTSSR

Subventions vir
TOE
NDS DE ROULEME

1k

VARIATION DU BES
Var® des frais financiers
Var® de stock
Var® des Créances
Var® des Dgges

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaisst / acquisition immos incorporelles
Décaisst / acquisition immos corporelles
Encaisst / cession d'immos cotp et incorp
Subventions d'investissement encaissés
Décaisst / acquisition immos financigres
Variation Dettes immobilisations

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports
Dividendes versés aux actionnaires
Variation des autres fonds propres
Encaissements provenant d'emprunts
Remboursement d'emprunts
A\

EXERCICE | EXERCICE
Au Au
31/12/2006 | 31/12/2005
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET 1173509 1233268
Dotations aux Amortissements et provisions 564 016 578 781
Reprises des Amortissements et provisions -12 659 _
Plus et moins values de cession -39 449 22 590

-12 852

346
13739 -58 084
-671 111 -980 784
1094 49];42 1 087 209

-6 460 -14 808
-827 263 -289 834
62 920 42 807
96 518 -30 000
-909 084 -300 002

71 820
1121706

-510 299 -578 951

TRESORERIE A L'OUVERTURE 1306563 530 746
TRESORERIE A LA CLOTURE 2444582} 1306562
VARIATION DE TRESORERIE 1138019 775 816

oument SoUmis

ay visa du commisgale

N
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