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A la suite de la demande qui nous a été faite et en notre qualité de commissaires aux comptes
de la société SERMA TECHNOLOGIES, nous avons effectué un examen limité des comptes
semestriels consolidés résumés de SERMA TECHNOLOGIES relatifs & la période du ler
janvier 2007 au 30 juin 2007 tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes semestriels résumés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en
France. Un examen limité de comptes intermédiaires consiste a4 obtenir les informations
estimées nécessaires, principalement auprés des personnes responsables des aspects
comptables et financiers, et & metire en ceuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre
procédure appropriée. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrdles propres
a un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. 1l ne permet donc
pas d’obtenir ['assurance d’avoir identifié tous les points significatifs qui auraient pu I’étre
dans le cadre d’un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes
semestriels consolidés résumés de SERMA TECHNOLOGIES avec les régles et principes
comptables frangais.



Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note 2.1 de I'annexe qui précise que les états financiers intermédiaires résumés ont été établis
conformément 4 la recommandation de la CNC n°® 99.R.01 du 18 mars 1999 sur les comptes

intermédiaires.

Fait 4 Mérignac et 4 Bégles
Le 11 septembre 2007

Florene oUX Jean UBINET
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

Bilan Actif
(En Milliers d*€uros) 30/06/2007 311122006
Notes Net Net
Ecarts d'acquisition 311 1636 1683
Immobifisations incorporelles
Frais de développement 312 417 453
Concess., brevets, licences, logiciels, 3.1.2 280 273
Fonds commercial 312 890 908
Autres immobilisations incorporelles et en cours 312 168 207
Immobilisations corporelles
Constructions 313 8 9
Install. Techn., mat. et out. Industriels 313 2356 1979
Autres immobilisations eorporelles 313 718 617
Immobilisations corporelles en cours 3.13 16 103
Immobilisations financiéres
Titres de participation
Autres titres immcbilisés 3.1.4 10 9
Autres immobilisations financiéres 3.1.4 209 157
ACTIF IMMOBILISE 6708 6 398
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 121 112
En-cours de production (biens et services) 1828 1397
Marchandises 82 57
Avances, acomptes sur commandes 120 85
Clients et comptes rattachés 3.2 13335 13 904
Actif d'impots différés 33 209 27
Autres créances 32 49 779
Actions propres
Valeurs mobiligres de placement 3.4 2102 2268
Disponibilités 35 806 501
Charges constatées d'avance 36 408 290
ACTIF CIRCULANT 19 502 19 6684

TOTAL GENERAL 26 210 26 0862




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés an 30 Juin 2007

Bilan Passif

(En Milliers d'€uros) Notes 30/06/2007 311272006
Capital (dont versé : 2301 2301
Primes d'émission, de fusion, d'apport 4388 4388
Actions propres
Reéserves consolidées 3 444 1862
Reésuitat de 'exercice (bénéfice ou perte) 611 1582
Subventions d'investissement ]
CAPITAUX PROPRES 3.7 10744 10133
Intéréts hors groupe 57 a1
Résultat hors groupe 0 11
INTERETS MINORITAIRES 3.7 57 62
Avances conditionnees 245 245
AUTRES FONDS PROPRES 3.8 245 245
Provisions pour risgues 3.9 93 132
Provisions pour charges 3.9 572 579
Passifs d'imptts difiéres 33 30 9
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 3.9 695 720
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit 3.10 3377 3 658
Emprunts et dettes financiéres 3.10
Avances, acomptes regus sur commandes 106 48
Fournisseurs et comptes rattachés 31 3835 2735
Dettes fiscales et sociales 3.1 6 538 7 526
Dettes sur immobilisations et comptes rattaches 3.1 82 244
Autres dettes 3.1 71 209
Produits constatés d'avance 3.12 480 484
DETTES et régularisations 14 469 14 902
TOTAL GENERAL 26 210 26 062




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolides au 30 Juin 2007

Compte de Résultat

{En Milliers d'€uros)

30/06/2007  30/06/2006

Chiffre d’affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions et transfert de charges
Autres produits

Produits d'exploitation

Achats de marchandises

Variation de stocks

Achat de matiéres premiéres et autres
approvisionnements

Variation de stocks

Autres achats et charges externes
Impdéts, taxes et versements assimiles
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et provisions
Autres charges

Charges d'expioitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

De participations

D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif
immobilisé

Autres intéréts et produits assimikes

Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de

placement

Preduits financiers

Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiligres

Autres charges financiéres

Charges financiéres

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

18 901
431

30

62

483

19 909

554
(25)
1217

(9)

4 889
614

7 209
3415
855
69

18 878

1 031




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

Compte de Résultat (suite)

(En Milliers d*€uros) Notes 30/06/2007 30/06/2006
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1008 1124
Sur opérations de gestion 104 35
Sur opérations en capital 2 108
Reprises sur provisions et transferts de charges
Produits exceptionnels 106 143
Sur opérations de gestion 65 141
Sur opérations en capital 4 89
Dotations aux amortissements et aux provisions
Charges exceptionnelles 69 230
RESULTAT EXCEPTIONNEL 7 {87)
Impéts dus sur les bénéfices 41 {275} {344)
Impdts différés sur les bénéfices 4.1 (83) (185)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
AVANT AMORTISSEMENT DES ECARTS 687 509
D'ACQUISITION
Amortissement des écarts d'acquisition (76) (67)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
APRES AMORTISSEMENT DES 611 442
ECARTS'ACQUISITION
Intéréts Minoritaires a (4)
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 611 446
Résultat par action (en €uros) 4.2 0,63 0,39
Résultat dilué par action {(en €uros) 4.2 0,53 0,39




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

Variation des flux de trésorerie

Le tablcau des flux de trésorerie est établi i partir du résultat net des entreprises intégrées.

{En Milliers d’€uros) Notes 30/06/2007 304062006 30/06/2005
Flux de trésorerie liés & I'activité
Résultat net des sociétés consolidées 611 442 535
Elimination des charges et produits sans
incidence sur la tresorerie ou non liés
Factivité :
- Amortissements et provisions 598 514 687
- Variation des impéts différés 17 185 95
- Plus-values de cessions, nettes d'impst 2 16 (13)
- autres éléments
Marge brute d'autofinancement des sociétés 1228 1157 1302
intégrées
Variation du besoin en fonds de roulement de 244 (256) (4886)
l'activite
Flux net de trésorerie généré par ['activité 1472 201 818
Flux de trésorerie liés aux opérations
d'investissement
Acquisition d'immobilisations (816) (634) (483)
Cession d'immobilisations, 3 108 12
Incidence complément de prix sur acquisition
Incidence variation du périmétre (123) 582
Variation du bescin en fonds de roulement (163) {36) (153)
Flux net de trésorerie li¢ aux opérations {978) {(715) (42)
d'investissement
Flux de trésorerie liés aux opérations de
financement
Dividendes versés aux actionnaires de la
société mére
Titres auto-contréle
Dividendes versés aux actionnaires
minoritaires
Avances conditionnées 90 72
Emissions d'emprunts 478 208
Remboursements d'emprunts (593) (433) (548)
Variation comptes courants
Flux net de trésorerie lié aux opérations de (115) {135) (474)

financement

Variation de trésorerie 381 51 300
- Trésorerie d'ouverture 2164 688 (925)
- Trésorerie de cléture 2545 739 (625)
Variation de I'exercice 381 51 300




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

ANNEXE

1- FAITS MARQUANTS
1-1 Faits caractéristiques de l'exercice

Sur la période aucun fait caractéristique n’a le mérite d’étre signale.

1-2 Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement significatif postéricur 4 la cléture, n’ai intervenu.

2- REGLES ET METHODES COMPTABLES
2-1 Principes comptables

Les états financiers intermédiaires résumés, portant sur la période de 6 mois close au 30 juin
2007 du groupe Serma Technologies, ont ét€ préparés conformément a la recommandation de
la CNC n° 99.R.01 du 18 mars 1999 sur les comptes intermédiaires.

S'agissant de comptes résumés, ils n'inclucnt pas toute I'information requise par le réglement
CRC 99402 pour I'établissement des états financiers annuels et doivent donc étre lus en
relation avec les états financiers consolidés du groupe établis conformément au référentiel
CRC n° 99-02 homologué par arrété du 22 juin 1999 au titre de l'exercice clos le 31 décembre
2006.

Les méthodes comptables appliquées sont identiques a celles appliquées dans les états
financiers annuels au 31 décembre 2006.



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

2-2 Périmeétre et méthode de consolidation

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation

sont reprises dans le tableau ci-

dessous :
Yo de % intérét Méthode
Liste des soclétés Slége social contrile Siren retenue
SERMA TECHNOLOQGIES 30, Av. Gustave Eiffel 100 100 380 712828 00058 | Société mére
33 608 PESSAC
SERMA INGENIERIE Ruc de I’ Anssonnetle - 100 100 378 457 857 00050 Intégration
Au village 31700 globale
CORNEBARRIEU
ID-MOS 16 Cours du Général de 935 95 4403240850001 6 Inté pration
Gaulle globale
33 170 GRADIGNAN
SA SURLOG 33 avernue du Général Leclerc - 100 100 38%70071700033 Intégration
92260 FONTENAY AUX globale
ROSES

Les comptes retenus pour la consolidation sont les comptes des sociétés consolidées
arrétés au 30 Juin 2007.

3 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3-1 ACTIF IMMOBILISE

31l

Ecart d’acquisition

Les variations des écarts d’acquisition s’analysent ainsi pour I’exercice :

31 décembre N-1
Augmentations
Diminutions

Vartations de périmétre
Amortissements

11
58 (58)

Les écarts d'acquisition concernent les soci€tés :

(en milliers d'€uros) 30/06/2007 31/12/2006
- SERMA INGENIERIE 262 989
- ID-MOS 504 521
- SURLOG 170 173
1 636 1 683




SERMA TECHNOLOGIES - Compies consolidés an 30 Juin 2007

Les variations de 1'exercice concernent les entreprises :

(en milliers d’€uros) 30/06/2007 - 31/12/2006
- SERMA INGENIERIE 11 114
- ID-MOS 52
- SURLOG 177
11 343

Les écarts d’acquisition sont amortis sur une durée de 20 ans.

312 Immobihisations incorporelles

Les variations de ce poste s’analysent ainsi sur I’exercice :

Frais d'établissement
Frais de développement 709 292 417 453
Concessions, brevets, licences | 2 156 1876 280 273
Droit au bail
Fonds de commerce | 1341 451 8920 908
Autres immobilisations incorporelles 72 10 62 103

P I T T e et S e

31 décembre N-1
Augmentations

Diminutions




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

a) Frais de développement

Ce poste enregistre les coflits de développement se rapportant i deux projets
nettement individualisés, ayant de séricuses chances de réussite technique et de
rentabilité commerciale. L’ensemble des critéres défini par le réglement CRC2004-
06 cst respecté A la cléture de la période pour comptabiliser ces dépenses a 1”actif du
bilan.

b} Concession brevet licences

Ce poste comptabilise les logiciels acquis mais aussi des procédés mis au point par
la société. Ces logiciels font I'objet d'un amortissement sur 3 ans.

Le poste "logiciels" comprend essentiellement des logiciels acquis pour I'utilisation
des instruments de mesure et des bancs-test.

¢) Fonds commercial

En 1994, la Société SERMA TECHNOLOGIES a acquis auprés de la Société IC
Europe un fonds de commerce représentant les savoir-faire constitutifs de son
expertise.

En 1995, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités d'analyse de
composants du site de PESSAC de la Sociét¢é IBM France. Ce rachat s'est
accompagné de la reprise d'équipements importants et d'un transfert de personnel.
Les contrats représentant T'essentiel du fonds de commerce acquis a cette occasion
sont identifiables.

En février 1998, 1a Société SERMA TECHNCLOGIES a racheté les activités de test
de composants électroniques de la Société ROOD TECHNOLOGY.

Cette reprise s'est traduite par :
— Le transfert de 5 salariés,
—~  le rachat du maténiel de test,
— le rachat du fonds de commerce associe.

En Juillet 2004, La société SERMA TECHNOLOGIES a racheté pour un montant
de 50 k€ la branche d’activité « d’Ingénierie et tests électriques sur composants
électroniques » a la société Laboratoires Ceniral des Industries Electriques
« LCIE ».

Au 30 juin 2000, la Société SERMA TECHNOLOGIES a pris le contrble des
sociétés du groupe SERESO (devenu SERMA INGENIERIE). A l'actif de la
société SERESQO ELECTRONIQUE, figure un fonds d'industriec issu de la
réévaluation dans le cadre des opérations d'apport particl d'actif de l'année 1994.

En 2002, le fonds de commerce ID MOS correspond a la valeur acquise par cette
société auprés du Tribunal de Commerce de Bordeaux.

Ces deux derniers fonds sont assimilés a des écarts d’acquisition et amortis dans
les comptes consolidés.

10



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

La valeur nette de chacun de ces fonds de commerce s'établit 4 :

30/06/2007 31/12/2006 -
(en milliers d’€uros) V. nettes V. nettes
Fusion IC Europe 248 248
Rachat partiel IBM 119 119
Rachat ROOD TECHNOLOGY 5 5
Rachat Ingénieric et test
électriques « LCIE » 48 48
Fonds de commerce SERESO 456 474
Fonds de commerce ID-MOS 14 14
Total 890 908

d) Autres immobilisations incorporelles et acomptes et avances sur immobilisations

incorporelles

Ce poste enregistre les éléments suivants pour une valeur nette :

' 30/06/2007 | 31/1272006
(en milliers d’€uros) '
- Banc de tests 62 103
- catalogue émetteur/récepieur
radiofréquence 106 104
TOTAL 168 207

3.1.3 Immobilisations corporelles
Les variations liées 4 cc poste s analysent ainsi :

errains
Constructions 538
Installations tech, mat <t outillages ind. | 7954
Autres immobilisations corporelles | 2 746
Immobilisations corporelles en cours 16
_ Avances et acomptes &/ immo co

N-1
Augmentations

31 décembre

Diminutions
Variations de périmétre et €carts de change

R

Hek R :

v 1
7907
412
(143)
5: f

-t-.' '
2708
392
(2
R

3 9
2356 1979
718 617
16 103

d

11



SERMA TECHNOLOGIES -~ Comptes consclidés au 30 Juin 2007

3.1.4 Immoblisations financiéres
Les variations de I’exercice s’analysent ainsi :

Titres de participations
Créances ratt. 4 des participations conso.
Créances ratt. i des participations non conso.

Autres titres immobilisés 10
Préts 13

Autres immobilitions financiéres 196

31 décembre -1

Augmentations
Diminutions
Variations de périmctre et éearts de change

s Autres immobilisations financiéres

30/06/2007 | 31/12/2006
(en milliers d’€uros) I
- Titres BFCC et CMGM 10 9
- Préts 13 4
- Dépét et cautionnement 196 153
Total 219 166

Les dépdts et cautionnements représentent les loyers versés a titre de dépdt de
garantic aux bailleurs des différents sites d'exploitation.

Toutes les échéances sur le poste autres immobilisations financiéres sont a plus
d'un an,

12



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

3.1.5 Contrat location financement

Les biens financés par un contrat location financement inclus dans les postes de
I"actif immobilis€ s’analysent ainsi :

Logiciel
Installations tech, mat et outillages ind.
Autres immobilisations corporelles

13



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

3.2 Clients et comptes rattachés et autres créances

Toutes les créances sont 4 moms d’un an, sauf pour un montant de 243 K€ au titre de
l'exercice et de 287 K€ pour I'exercice précédent.

3.3 Actif d'impots différés

L'impét différé comptabilisé 4 l'actif provient des sociétés suivantes :

30/06/2007 31/12/2006
(en nulliers d’€uros) '

- SERMA TECHNOLOGIES
- SERMA INGENIERIE 63 125
- ID MOS 4 4
- Surlog 142 142
Impdt différé actif 3 209 271
- SERMA TECHN OLOG[ES (30) {9)
Impét différé net 179 262

La ventilation par catégoric des composantes bilanticlles de l'imposition différée

comptabilisées est la suivante :

30/06/2007 | 31/12/2006 | Variation
(en milliers d'€uros) | bilantielle
- Dﬁerence résultat fiscal- résultat comptable 86 148 (62)
- Retraitement de consolidation (43 (24 21
- Déficits et amortissements réputés différés 138 138
TOTAL 179 262 (83)

3.4 Valeurs mobiliéres de placement

La gestion de la trésorerie de la société SERMA TECHNOLOGIES est faite dans
une optique de prudence auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs
mobiliéres opérant sur le marché monétaire. L'entreprise n'est donc pas exposée
aux risques de marché sur le capital placé. Seul le rendement obtenu des excédents
de trésorerie placés est exposé au risque de taux.

La valorisation de ce poste au cours du 31 décembre nous donne :

Valeurs mobiliéres de placement 30/06/2007 31/12/2006
- Valeur au bilan 2102 2268
- Plus value latente 4
- Valeur de marché 2102 2272

14



3.5 Trésorerie Nette

SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

Ce poste enregistre les opérations suivantes :

30/06/2007 31/12/2006

- Comptes a vue 806 501

- Comptes i terme - -

- Total Disponibilités 806 501
-  Valeurs mobilidres de

placcment 2102 2268

- Concours bancaires (363) (605)

-  Trésorerie nette 2545 2164

3.6 Charges constatées d'avance

Ce poste enregistre uniquement des charges constatées d'avance relatives a I'exploitation.

3.7 Capitawx propres & Actionnariat des salariés

3.7.1 Variation des capitaux propres consolidés
. . _ Total des -
(en milliers d’€uros) Capital Prime ' | Actions | Réserves Résultai | Subven- capitaux
. - propres | consolidees tien propres
: d’investiss. consol.
Montant au 31 Décembre 2005 2 301 4388 0 . 628 1234 8551
Affectation des résultats 1234 (1234) 0
Résultat consolidé 1 semestre 446 446
Mentant au 30 Juin 2006 2301 4 388 0 1862 446 8997
Résultat consolidé 2iéme semestre 1136 1136
Montant au 31 Décembre 2006 2301 4 388 0 1 862 1582 10133
Affectation des résultats 1582 (1.582) 0
Actions propres 0
Résultat consolidé 1" semestre 611 611
Montant au 30 Juin 2007 2301 4 388 0 -3 444 611 10 744
3.7.2 Intéréts minoritaires
La variation des intéréts minoritaires s'analyse :
30062007 | 31/12/2006
(en milliers d’€uros)
- Montant au début de I’exercice 62 151
- Variation périmétre (100)
- Distribution de dividendes 4
- Résultat de l'exercice 0 11
Montant a la cléture de 1’exercice 37 62




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

3.8 Avances conditionnées

Il s’agit d’une avance de trésorerie consentie pour un montant total de 245 K€ per Ia Direction
Régionale de I'Industrie de la Recherche, OSEO ANVAR et le Conseil Régional d’agquitamne en
faveur du projet de développement de ’entreprise. Cette avance est rembowrsabla en 4 annuités de
77 K€ en 2008, 85 K€ en 2009, de 63 K€ en 2010 et 20 K€ en 2011.

3.9 Provision pour risques et charges

Ce poste enregistre les risques et charges suivants

_ o Ouverture | Dotation | Montant | Reprise | Variation | Cloture de
(en milliers d'€uros) de de utilis¢é | denon du I'exercice
- I'exercice |1'exercice sur utilisée | périmétre
' | Pexercice
Provisions pour risques
- Prudhomme et autres litiges 128 71 110 89
- Pénalités 4 4
Provisions pour charges
- Provisions pour charges 275 238 275 238
- Engagement de retraites 304 33 3 334
Passif d'impdt différé 9 21 30
I Total 720 363 388 695

L’impact net sur le résultat des provisions pour risques

et charges s’analyse de la fagon

suivanie :
Dotation Utilisation Repr-ls'e fon Total
- utilisée

Résultat d’exploitation 342 340 2
Reésultat financier

Résultat exceptionnel 43 (48)
Imp6t différé 21 21
Total 363 388 {25)

Les engagements en mati¢re d'indemnité de départ a la retraite sont conformes aux
obligations 1égales et réglementaires en la matiére en France et découlent de
l'application du code du travail et de la convention collective applicable & chaque
entité consclidée du groupe.
L’indemnité de départ 4 la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant
compte des salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de
I’espérance de vie et d’hypothéses d’actualisation des versements prévisibles. Les
hypothéses actuarielles retenues sont Ies suivantes :

Hypothéses Hypothéses
06/2007 12/2006
Taux
» Taux d’actualisation 5% 5%
2% 2%

¢ Taux d’inflatton

» Taux de croissance des salaires

Age de Départ en retraite

Tables

» Taux de mortalité

Entre 1 et 3%
65 ans
Table INSEE

TD 88-90/ TV
8890

Entre 1 et 3%
65 ans
Table INSEE

TD 88-90/
TV §8-590

16




SERMA. TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 30 Juin 2007

La Loi n® 2003-775 du 21 aoiit 2003 portant réforme des retraites prévoit, dune part, l'allongement de
Ia durée de cotisation des salariés pour obtenir une retraite & taux plein, et d'autre part, cile modifie les

modalités de départ 4 la retraite.

- En cas de départ volontaire, la loi ne permet plus au salarié de partir avant 1'dge de 60 ans sauf pour
les salariés ayant commencé 3 travailler trés jeunes et ayant une longue carriére ¢t certaines personnes

handicapées.

- Encas de mise 4 la retraite par 'employeur la nouvelle loi prévoit que l'smployeur ne pourra plus
metire 4 la retraite un salarié avant 1'dge de 65 ans, sauf dans le cadre d'un accord collectif et en
contrepartic d'embauche ou de formation professionnelle, négociées avant le ler janvier 2008 oussi le

salarié bénéficie d'une convention de préretraite.

Pour évaluer le montant de l’engagement, le groupe SERMA TECHNOLOGIES a considéré
lhypothése que les salariés seraient mis 4 la retraite 4 |'initiative de 1'employeur, c'est-a-dire a 'dge de

65 ans.

Le groupe a opté pour la prise en résultat intégrale des écarts actuariels

3.10 Emprunts, dettes auprés des établissements de crédits et dettes financiéres diverses

Ce poste s’analyse ainsi :

- Compte courant bancaire

- Emprunts 2 465 2 447
Dont ICNE | 10 10
- Contrat location-financement 549 606
363

La variation de ce poste s’analyse ainsi :

2447 478 (460) 2 465

- Contrat location financement 606 75 (132) 549
- Concours bancaires 605 (242) 363
Comptes courants 0

' . Total cr | 3688 i Bl 683 [t (834) 337

Les emprunts ont été souserits dans le cadre des programmes d’investissement de la société dont
certains font 1’objet de garanties réelles sur les investissements financés.

L'ensemble de I'endettement du groupe SERMA TECHNOLOGIES est libellé en €uros.

L’échéance de ces dettes se répartit ainsi :

30/06/2007 | 31/12/2006
(en milliers d’€uros)
- A moins d'on an 1126 1522
- Plus d'un an, moins de cinq ans 2215 2095
- Plus de cing ans 36 40
3377 3 658
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3.11 Echéances des deites auires que emprunts et dettes auprés des élablissemenis de crédits e

dettes financidres diverses

Toutes les échéances dettes autres que celles lides aux emprunts et dettes auprés des
établissements de crédits et dettes financiéres diverses sont & moins d’un an.

3.12 Comptes de régularisation passif

30/06/2007 | 31/12/2006
- Prodﬁits constatés d’avance rattachés a -
"exploitation 3n 319
- Subventions d’investissement 149 164
TOTAL - B 460 483
4 INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE PE RESULTAT
4.1 Impét sur les bénéfices
L'écart entre 1a charge d'imp6t théorique et 1'impSt comptabilisé s'analyse :
e 30/06/2007 30/06/2006
(en milliers d’€uros) ' '
- Résultat des sociétés intégrées 611 442
- Imp6t sur les bénéfices 358 5238
- Résultat des sociétcs intégrées avant impot 969 970
- Impdt théonque au tanx de droit commun 323 323
- Différences permancntes 35 32
- Différence de taux d'imposition
- Utilisation de déficits non comptabilisés
- Impét forfaitaire annuel 28
- Contréle fiscal 145
- Impdt sur les bénéfices comptabilisé 358 528
4.2 Résultat par action
ACTIONS
30/06/2007 | 30/06/2006
- Nombre de titres au début de l'exercice 1150 536 1150 536
- Titres créés au cours de 'exercice - -
- Titres remboursés au cours de l'exercice
- Titres remembrés au cours de l'exercice
- Nombre de titres en fin d'exercice 1150 536 1 150 536
- Nombre d'actions pondéré 1150 536 1 150 536
- Valeur nominale en euros 2 2
Montant du capital en K€ 2301 2301
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Résultat net par action

30/06/2007 | 30/06/2006
(en €uros) ' .

- Nombre de titres avant dilution 1150 536 1150 536
- Résultat courant par action 0,88 0,98
- Résultat net par action 0,53 0,39
- Nombre de titres aprés dilution (1) 1150 536 1 150 536
- Résultat courant par action 0,88 0,98
- Résultat net par action 0,53 0,39

5- AUTRES INFORMATIONS

5.1 Engagement hors bilan
* Engagements re;;us ’
- Emprunts souscrit non utilisés 400 286
*Engagements financiers donnés
- Nantissement sur matériels et outillages 437 437
- Nantissement sur fonds de commerce et titres 3225 3432
- Intéréts non échus sur emprunts 154 158
- Effets escomptes non échus 753 140
- Affacturage
- Caution garantissant des préts souscrits 715 675
- Caution pour les quatre sociétés industrielles travaillant avec la
société ID MOS : 116 116
[ Engagements financiers donnés 5400 4240

Promesse d'achat d'actions

De plus, la société SERMA TECHNOLOGIES a pris I'engagement de verser
un complément de prix an cédant de la société SURLOG dans Je cas ol le
montant du chiffre d’affaires au titre de ’exercice clos le 31décembre 2007
augmenté de la recherche et développoment réalisé sur cette méme période
serait €gal ou supérieur au montant tota] du chiffre d’affaires et de la
recherche ct développement de référence ci-apres fixé. Ce complément de
prix est également subordonné i la presence de Madame MONEGIER DU
SORBIER dans la société SURLOG en qualité de salariée et/ou de
mandataire social au 31 décembre 2007.

Les parties ont convenu de fixer le montant de référence 4 1.501 K€
comprenant le montant du chiffre d’affaires au 31 décembre 2007 majoré de
la recherche et développement a cette méme date pour un montant maximum
de 83 K€.

Si le montant du chiffre d’affaires (CA) augmenté de la recherche ct
développement (R&D) est au moins ¢gal au montant de référence, et sous
iéserve de la présence de Madame MONEGIER DU SORBIER, le
complément de prix dii au titre de 2007 scra déterminé au moyen de la
formule suivante 32.000 € + [50% x {CA2007-1.418 K€)]

Ce complément de prix ne pourra toutefois excéder, un montant de 64.000€.
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3.2 Effectif moyen

L’effectif moyen s’analyse :

30/06/2007 | 30/06/2006
(en milliers d'€uros)

- Cadres 236 211
- Techniciens 99 109
- Employés opérateurs et ouvriers qualifiés 46 27
- 381 346
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