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A la suite de la demande qui nous a été faite et en notre qualité de commissaires aux comptes
de la société SERMA TECHNOLOGIES, nous avons effectué un examen limité des comptes
semestriels consolidés résumés de SERMA TECHNOLOGIES relatifs a la période du 1%
janvier 2009 au 30 juin 2009 tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes semestriels résumés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en
France. Un examen limité de comptes intermédiaires consiste & obtenir les informations
estimées nécessaires, principalement auprés des personnes responsables des aspects
comptables et financiers, et & mettre en ceuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre
procédure appropriée. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrdles propres
a un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. Il ne permet donc
pas d’obtenir 1’assurance d’avoir identifié tous les points significatifs qui auraient pu I’étre
dans le cadre d’un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature & remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes
semestriels consolidés résumés de SERMA TECHNOLOGIES avec les régles et principes

comptables francais.




Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note 2.1 de l'annexe qui précise que les états financiers intermédiaires résumés ont été établis
conformément 2 la recommandation de la CNC n°® 99.R.01 du 18 mars 1999 sur les comptes
intermédiaires.

Fait & Mérignac et 3 Bordeaux
Le 29 septembre 2009

Jean Mid} T




SERMA TECHNOLOGIES

COMPTES CONSOLIDES RESUMES
au 30 Juin 2009

- SOMMAIRE -
COMPTES ANNUELS ' ;
7Bilan 2-3
7 Compte de Résultat 4-5
I~ Tableau des flux de trésorerie 6

I=7Notes Annexes résumés

AUDIAL — Eric DUCASSE




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

Bilan Actif
(En Milliers d’€uros) 30/06/2009 31/12/2008
Notes Net Net
Ecarts d'acquisition 3.1.1 1404 1 461
Immobilisations incorporelles
Frais de développement 3.1.2 139 207
Concess., brevets, licences, logiciels, 3.1.2 180 188
Fonds commercial 3.1.2 818 836
Autres immobilisations incorporelles et en cours 3.1.2 302 162
Immobilisations corporelles
Constructions 3.1.3 7 7
Install. Techn., mat. et out. Industriels 3.1.3 2 348 2442
Autres immobilisations corporelles 3.1.3 930 940
Immobilisations corporelles en cours 3.1.3 22 72
Immobilisations financiéres
Titres de participation
Autres titres immobilisés 3.1.4 15 10
Autres immobilisations financiéres 3.1.4 207 222
ACTIF IMMOBILISE 6372 6 547
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 68 84
En-cours de production (biens et services) 2388 2700
Marchandises 35 55
Avances, acomptes sur commandes 95 105
Clients et comptes rattachés 3.2 11 891 14 381
Actif d'impots différés 3.3 314 316
Autres créances 3.2 3397 2833
Actions propres
Valeurs mobiliéres de placement 34 2026 3880
Disponibilités 3.5 639 333
Charges constatées d'avance 36 318 273
ACTIF CIRCULANT 21171 24 960
TOTAL GENERAL 27 543 31 507
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

Bilan Passif

(En Milliers d’€uros) Notes 30/06/2009  31/12/2008
Capital (dont versé : 2 301 2301
Primes d'émission, de fusion, d'apport 4 389 4388
Ecart de conversion -3 -3
Réserves consolidées 4608 2889
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 1258 4 343
Subventions d'investissement
CAPITAUX PROPRES 3.7 12 553 13 918
Intéréts hors groupe 86 72
Résultat hors groupe 8 30
INTERETS MINORITAIRES 3.7 94 102
Avances conditionnées 169 169
AUTRES FONDS PROPRES 3.8 169 169
Provisions pour risques 3.9 125 60
Provisions pour charges 3.9 722 599
Passifs d'impéts différés 3.3 118
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 3.9 965 659
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit 3.10 2695 2998
Emprunts et dettes financiéres 3.10
Avances, acomptes regus sur commandes 59 80
Fournisseurs et comptes rattachés 3.1 2482 2983
Dettes fiscales et saciales 3.1 6 843 8 308
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 3.1 11 38
Autres dettes 3.1 250 318
Produits constatés d'avance 3.12 1422 1934
DETTES et régularisations 13762 16 659
TOTAL GENERAL 27 543 31 507
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

Compte de Résultat

(En Milliers d’€uros) 30/06/2009 30/06/2008
Chiffre d'affaires 19 352 20 241
Production stockée -312 635
Production immobilisée 206 4
Subventions d'exploitation 1 358 316
Reprises sur provisions et transfert de charges 125 139
Autres produits 8
Produits d'exploitation 20737 21335
Achat de matiéres premiéres et autres 804 1555
approvisionnements consommeés
Achats de marchandises 79 307
Sous-traitance 1 866 2123
Autres achats et charges externes 3429 3332
Impots, taxes et versements assimilés 489 652
Salaires et traitements 7 862 7727
Charges sociales 3737 3478
Dotations aux amortissements et provisions 786 563
Autres charges 67 27
Charges d'exploitation 19 119 19764
RESULTAT D'EXPLOITATION 1618 1571
De participations
D'autres valeurs mobilieres et créances de I'actif
immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 52 16
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change 34 64
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de 3 93
placement
Produits financiers 89 173
Intéréts et charges assimilées 75 106
Différences négatives de change 141 70
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres
Autres charges financiéres
Charges financiéres 216 176
RESULTAT FINANCIER (127) (3)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1491 1568
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

Compte de Résultat (suite)

(En Milliers d’€uros) Notes 30/06/2009 30/06/2008
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1491 1568
Sur opérations de gestion 58
Sur opérations en capital 1403
Reprises sur provisions et transferts de charges 4
Produits exceptionnels 4 1461
Sur opérations de gestion 11 135
Sur opérations en capital 624
Dotations aux amortissements et aux provisions
Charges exceptionnelles M 759
RESULTAT EXCEPTIONNEL (7) 702
impots dus sur les bénéfices 41 (22) (823)
Impots différés sur les bénéfices 4.1 (121) 17
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
AVANT AMORTISSEMENT DES ECARTS 1341 1464
D'ACQUISITION
Amortissement des écarts d'acquisition (76) (76)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
APRES AMORTISSEMENT DES 1265 1388
ECARTS'ACQUISITION

intéréts Minoritaires 7 2
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 1258 1386
Résultat par action (en €uros) 4.2 1,09 1,20
Résultat dilué par action (en €uros) 4.2 1,09 1,20
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

Variation des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie est établi & partir du résultat net des entreprises intégrées.

(En Milliers d’€uros) Notes 30/06/2009 30/06/2008
Flux de trésorerie liés a 'activité
Résultat net des sociétés consolidées 1265 1388
Elimination des charges et produits sans
incidence sur la trésorerie ou non liés a
I'activité :
- Amortissements et provisions 821 577
- Variation des impbts différés 120 (17)
- Plus-values de cessions, nettes d'impét (509)
- autres éléments
Marge brute d'autofinancement des sociétes 2 206 1439
intégrées
Variation du besoin en fonds de roulement de (326) 1418
I'activité
Flux net de trésorerie généré par I'activité 1880 2 857
Flux de trésorerie liés aux operations
d'investissement
Acquisition d'immobilisations (471) (727)
Cession d'immobilisations, 1058
Immobilisations financiéres 10 (18)
Incidence variation du périmétre
Variation du besoin en fonds de roulement (27) (12)
Flux net de trésorerie lié aux opérations (488) 301
d'investissement
Flux de trésorerie liés aux opérations de
financement
Dividendes versés aux actionnaires de la
société mére (2 623) (2 098)
Titres auto-contréle
Dividendes versés aux actionnaires
minoritaires (16) (3)
Avances conditionnées (26)
Emissions d'emprunts 287 367
Remboursements d'emprunts (404) (520)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de (2 756) (2 280)

financement

Variation de trésorerie (1 364) 878
- Trésorerie d'ouverture 3 696 1683
- Trésorerie de clbture 2332 2 561
Variation de I'exercice (1 364) 878
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

ANNEXE

1- FAITS MARQUANTS

1-1 Faits caractéristiques de ’exercice

Sur la période aucun fait caractéristique ne mérite d’étre signalé.

1-2 Evénements postérieurs a la cléture

1) Le Conseil de surveillance du 24 juin 2009 a pris la décision de fusionner les filiales
SERMA INGENIERIE et SURLOG a fin 2009 avec effet rétroactif au ler Janvier 2009.

2) Acquisition en Juillet 2009 de 310 parts supplémentaires de la filiale IDMOS, pour un prix
d’acquisition de 79 k€, portant ainsi le taux de détention a 96,55 %.

3) Signature en Aolt 2009 d’un protocole pour I’acquisition d’une société de services en
Allemagne, spécialisée dans 1’électronique embarquée. Cette acquisition s’inscrit dans le
plan de croissance externe du Groupe et va dynamiser les ventes de toutes les sociétés
frangaises sur le marché allemand. Le prix d’acquisition s’éléve a 1 079 K€ pour un % de
détention de 62,5.

2- REGLES ET METHODES COMPTABLES

2-1 Principes comptables

Les états financiers intermédiaires résumés, portant sur la période de 6 mois close au 30 juin
2008 du groupe Serma Technologies, ont été préparés conformément & la recommandation de
la CNC n° 99.R.01 du 18 mars 1999 sur les comptes intermédiaires.

S'agissant de comptes résumés, ils n'incluent pas toute l'information requise par le reglement
CRC 99-02 pour I'établissement des états financiers annuels et doivent donc étre lus en
relation avec les états financiers consolidés du groupe établis conformément au référentiel
CRC n° 99-02 homologué par arrété du 22 juin 1999 au titre de l'exercice clos le 31 décembre
2007.

Les méthodes comptables appliquées sont identiques a celles appliquées dans les états
financiers annuels au 31 décembre 2008.

Par contre, par rapport au comptes intermédiaire du 30 juin 2008, il a été comptabilisé 872 k€

en subvention d’exploitation. Ce montant correspond & une estimation du crédit d’imp6t
recherche a recevoir au titre du premier semestre 2009,
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

2-2 Périmetre et méthode de consolidation

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont reprises dans le tableau ci-

dessous :
% de % intérét Méthode
Liste des sociétés Sitge social contrle Siren retenue
SERMA TECHNOLOGIES 30, Av. Gustave Eiffel . R
100 100 380 712 828 00058 Société mere
33 608 PESSAC
SERMA INGENIERIE Rue de I’ Aussonnelle — Intéerati
Au village 31700 100 100 378 457 857 00050 “;15;2?:“
CORNEBARRIEU
ID-MOS 16 Cours du Général de Intéerati
Gaulle 95 95 44032408500016 | Mveration
globale
33 170 GRADIGNAN
SA SURLOG B3 avenue du Général Leclerc - Intéeration
92260 FONTENAY AUX 100 100 38970071700033 1§bale
ROSES g
SERMA INTERNATIONAL Cité Technologique - El .
Intégration
Ghazala- Route de Raoued Km 100 100 lobale
3,5 - 2088 ARIANA (Tunisie) &

Les comptes retenus pour la consolidation sont les comptes des sociétés consolidées
arrétés au 30 Juin 2009.

3 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3-1 ACTIF IMMOBILISE

3.1.1  Ecart d’acquisition

Les variations des écarts d’acquisition s’analysent ainsi pour 1’exercice :

\l/;;aleturss Amortissements/ \I?:tl;r: Valeurs
e Deépréciations Nettes N-1
(en milliers d'€uros
31 décembre N-1 2 145 684 1461 1577
Augmentations
Diminutions

Variations de périmétre
Amortissements 57 (116)

B e e
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

Les écarts d'acquisition concernent les sociétés :

. 31 décembre

- SERMA INGENIERIE 814 851
- ID-MOS 438 454
- SURLOG 152 156

Les variations de I'exercice concernent les entreprises :

. 31 décembre

Les écarts d’acquisition sont amortis sur une durée de 20 ans.

3.1.2  Immobilisations incorporelles

Les variations de ce poste s’analysent ainsi sur ’exercice :

Valeurs
Nettes
N-1

Valeurs | Amortissements/ | Valeurs
Dépréciations | Nettes

Frais d'établissement

Frais de développement 709 570 139 207
Concessions, brevets, licences| 1591 1411 180 188
Droit au bail
Fonds de commerce| 1341 523 818 836
Autres immobilisations incorporelles 14 13 1 162

Avances et acomptes s/ immo incorp. 408 107 301 0
TOTAL IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES 4 063 2624 1439 1393

Valeurs
Nettes
N-1

Valeurs | Amortissements/ | Valeurs
Dépréciations | Nettes

en milliers d'€uros,
31 décembre N-1

Augmentations
Diminutions

Variations de périmétre et écarts de change

TOTAL IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

a) Frais de développement

Ce poste enregistre les colits de développement se rapportant aux projets nettement
individualisés, ayant de sérieuses chances de réussite technique et de rentabilité
commerciale. L’ensemble des critéres défini par le réglement CRC2004-06 est
respecté a la cl6ture de la période pour comptabiliser ces dépenses a I’actif du bilan.

b) Concession brevet licences

Ce poste comptabilise les logiciels acquis mais aussi des procédés mis au point par
la société. Ces logiciels font I'objet d'un amortissement sur 3 ans.

Le poste "logiciels" comprend essentiellement des logiciels acquis pour l'utilisation
des instruments de mesure et des bancs-test.

¢) Fonds commercial

En 1994, la Société SERMA TECHNOLOGIES a acquis aupres de la Société 1C
Europe un fonds de commerce représentant les savoir-faire constitutifs de son
expertise.

En 1995, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités d'analyse de
composants du site de PESSAC de la Société IBM France. Ce rachat s'est
accompagné de la reprise d'équipements importants et d'un transfert de personnel.
Les contrats représentant I'essentiel du fonds de commerce acquis & cette occasion
sont identifiables.

En février 1998, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités de test
de composants électroniques de la Société ROOD TECHNOLOGY.

Cette reprise s'est traduite par :
— Le transfert de 5 salariés,
— le rachat du matériel de test,
— le rachat du fonds de commerce associé.

En Juillet 2004, La société SERMA TECHNOLOGIES a racheté pour un montant
de 50 k€ la branche d’activité « d’Ingénierie et tests électriques sur composants
électroniques » a4 la société Laboratoires Central des Industries Electriques
« LCIE ».

Au 30 juin 2000, la Société SERMA TECHNOLOGIES a pris le controle des
sociétés du groupe SERESO (devenu SERMA INGENIERIE). A T'actif de la
société SERESO ELECTRONIQUE, figure un fonds d'industrie issu de la
réévaluation dans le cadre des opérations d'apport partiel d'actif de 'année 1994.

En 2002, le fonds de commerce ID MOS correspond a la valeur acquise par cette
société aupres du Tribunal de Commerce de Bordeaux.

Ces deux derniers fonds sont assimilés & des écarts d’acquisition et amortis dans
les comptes consolidés.

AUDIAL — Eric DUCASSE, Expert comptable
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

La valeur nette de chacun de ces fonds de commerce s'établit a :

30/06/N Au 31/12/N-1
V. nettes V. nettes

(en milliers d €uros)

Fusion IC Europe 248 248
Rachat partiel IBM 119 119
Rachat ROOD TECHNOLOGY 5 5
Rachat Ingénierie et test

électriques « LCIE » 48 48
Fonds de commerce SERESO 387 404
Fonds de commerce ID-MOS 11 12

Total _ 836 |

d) Autres immobilisations incorporelles et acomptes et avances sur immobilisations
incorporelles

Ce poste enregistre les éléments suivants pour une valeur nette :

: ‘ . Au 31
(en milliers d'€uros) an o0 Jwn N décembre N-1

‘ TOTAL

3.1.3 Immobilisations corporelles
Les variations liées 4 ce poste s’analysent ainsi :

aleurs | Amortissements/ | Valeurs \ll\?elft‘:arss
Brutes | Dépréciations | Nettes | o

Terrains
Constructions 94 87 7 7
Installations tech, mat et outillages ind. | 7 507 5158 2349 2442
Autres immobilisations corporelles| 2 953 2025 928 940
Immobilisations corporelles en cours 22 22 72
Avances et acomptes s/ immo corp.
TOTAL IMMOBILISATIONS

Valeurs
Nettes
N-1

Valeurs | Amortissements Valéurs
Dépréciations | Nettes

en milliers d'€uros.

31 décembre N-1 3154
Augmentations 818
Diminutions (511)

Variations de périmétre et écarts de change

TOTAL IMMOBILISATIONS
CORPORELLES

7270| 3306

AUDIAL — Eric DUCASSE, Expert comptable
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

3.1.4 Immobilisations financiéres
Les variations de I’exercice s’analysent ainsi :

Valeurs
Nettes
N-1

Valeurs | Amortissements | Valeurs
/ Dépréciations | Nettes

en milliers d'€uros

Titres de participations

Créances ratt, & des participations conso.
Créances ratt. a des participations non conso.
Autres titres immobilisés 10 10 10

Préts 5 5 6

Autres immobilisations financiéres 207 207 216
TOTAL IMMOBILISATIONS
FINANCIERES 2 - 243 a0l

Valeurs
Nettes

Valeurs | Amortissements/ | Valeurs

31 décembre N-1
Augmentations
Diminutions

Variations de périmétre et écarts de change

TOTAL IMMOBILISATIONS
FINANCIERES

»  Autres immobilisations financiéres

- Titres BFCC et CMGM
- Préts
- Dépdt et cautionnement

Les dépdts et cautionnements représentent les loyers versés a titre de dépot de
garantie aux bailleurs des différents sites d'exploitation.

Toutes les échéances sur le poste autres immobilisations financieres sont a plus
d'un an.

AUDIAL - Eric DUCASSE, Expert comptable
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

3.1.5 Contrat location financement

Les biens financés par un contrat location financement inclus dans les postes de
I actif immobilisé s’analysent ainsi :

Valeurs
Nettes
N-1

Valeurs
Amortissements | Nettes

Valeurs
rutes

251 0
761 563 198 214

230
1798 1370

Logiciel
Installations tech, mat et outillages ind.
Autres immobilisations corporelles

Total Immobxhsatlons financées en crédit-bail

AUDIAL — Eric DUCASSE, Expert comptable
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

3.2 Clients ef compfes rattachés ef autres créances

Toutes les créances sont @ moins d’un an, sauf pour un montant de 243 K€ au titre de
l'exercice et de 199 K€ pour I'exercice précédent. '

3.3 Actif d'impéts différés

L'impét différé comptabilisé & l'actif provient des sociétés suivantes :

Au Au 31
30 Juin décembre

en milliers d €uros
- SERMA TECHNOLOGIES
- SERMA INGENIERIE
-ID MOS
- Surlog
Impot différé actif
- SERMA TECHNOLOGIE
Impot différé net ‘

La ventilation par catégorie des composantes bilantielles de ['imposition différée
comptabilisées est la suivante :

Au 30 juin Au3ll Variation
N décembre | bilantielle
en milliers d’€uros ; ; N1 _

- Différence résultat fiscal- résultat comptable 32 246
- Retraitement de consolidation (86) (68)
- Déficits et amortissements réputés différés 250 138

3.4 Valeurs mobiliéres de placement

La gestion de la trésorerie de la société SERMA TECHNOLOGIES est faite dans
une optique de prudence auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs
mobiliéres opérant sur le marché monétaire. L'entreprise n'est donc pas exposée
aux risques de marché sur le capital placé. Seul le rendement obtenu des excédents
de trésorerie placés est exposé au risque de taux.

La valorisation de ce poste au cours du 31 décembre nous donne :

Au 30 juin N Au 31 décembre
N-1

852 557
1174 3323
1

2 026 3 881

Valeurs mobiliéres de placement
- OPCVM

- Billet de trésorerie

- Plus value latente

- Valeur au bilan

- Valeur de marché

AUDIAL - Eric DUCASSE, Expert comptable
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

3.5 Trésorerie Nette

Ce poste enregistre les opérations suivantes :

Au 30 juin N Au 31 décembre
(en milliers d’€uros) N-1

- Comptes a vue 639 333
- Comptes a terme
- Total Disponibilités 639 333
- Valeurs mobilieres de

placement 2026 3 880
- Concours bancaires 333 517
- Trésorerie nette

3.6 Charges constatées d'avance

Ce poste enregistre uniquement des charges constatées d'avance relatives a l'exploitation.

3.7 Capitaux propres & Actionnariat des salariés

371

Variation des capitaux propres consolidés

(en milliers d’€uros)

Prime

Actions
propres

Réserves
consolidées

I

] I
4388

Total des
capitaux
propres

consol.

Affectation des résultats 1655 (1 655) 0
Distribution (2 209) (2 209)
Résultat consolidé 1 semestre 1386 1386

| 29s7] |

13918

Affectation des résultats 4343 (4 343) 0

Distribution (2 623) (2 623)

Résultat consolidé 1™ semestre 1258 1258

Montant au 30 Juin 2008 1 23m] 43s8] = [  4e06] 1288 1258
3.7.2  Actionnariat des salariés

Il n’existe a la cloture de I’exercice aucun plan ni option donnant droit a la
souscription d’actions & émettre au profit des salariés du groupe.

AUDIAL — Eric DUCASSE, Expert comptable
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009

3.7.3  Intéréts minoritaires

La variation des intéréts minoritaires s'analyse :

Au 30 Juin Au 31
N Décembre
N-1
- Montant au début de ’exercice 102 75

- Variation périmétre

- Distribution de dividendes
- Résultat de l'exercice
Montant 4 la cléture de Pexercice

(16) 3)
8 30
5

3.8 Avances conditionnées

11 s’agit d’une avance de trésorerie consentie pour un montant total de 218 K€ par la Direction
Régionale de I'Industrie de la Recherche, OSEO ANVAR et le Conseil Régional d’aquitaine en
faveur du projet de développement de I’entreprise. Cette avance est remboursable en 4 annuités de
50 K€ en 2008, 85 K€ en 2009, de 63 K€ en 2010 et 20 K€ en 2011,

Au 30 juin 2009, le poste avances conditionnées s'éléve a la somme de 169 K€

AUDIAL - Eric DUCASSE, Expert comptable
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3.9 Provision pour risques et charges

Ce poste enregistre les risques et charges suivants :

Ouverture | Dotation Mor‘lfa’nt Reprise | Variation .
utilisé Cloture de
de non du | .
' . \ . sur o L I'exercice
l'exercice |l'exercice P . utilisée | périmétre
exercice
Provisions pour risques
- Prud’homme et autres litiges 4 32 4 32
- Pénalités et autres risques 56 63 26 93
Provisions pour charges
- Provisions pour charges 284 80 364
- Engagement de retraites 315 43 358
Passif d'impét différé 118 118

0 e 0 WSl 0 L 98

L’impact net sur le résultat des provisions pour risques et charges s’analyse de la fagon
suivante :

Dotation Utilisation Rep teenon Au 0 . A-u A
; utilisée juin N |juin N-1

168 26 141
50 50

)
Impo6t différé 118 118

Wm0 s s BB 0

Les engagements en matiére d'indemnité de départ a la retraite sont conformes aux
obligations légales et réglementaires en la matiére en France et découlent de
l'application du code du travail et de la convention collective applicable a chaque
entité consolidée du groupe.

L’indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant
compte des salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de
I’espérance de vie et d’hypothéses d’actualisation des versements prévisibles. Les
hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

Résultat d’exploitation
Résultat financier
Résultat exceptionnel

Hypothéses Hypothéses
30 juin N 31 décembre N-1
Taux

» Taux d’actualisation 5% 5%

¢ Taux d’inflation 2% 2%

¢ Taux de croissance des salaires Entre 1 et 3% Entre 1 et 3%

* Taux de Charges sociales Entre 42 etd5 % Entre 42 et45 %
Age de Départ en retraite 65 ans 65 ans
Tables

. Table INSEE Table INSEE
¢ Taux de mortalité 2008 2008

La Loi n° 2003-775 du 21 aolt 2003 portant réforme des retraites prévoit, d'une part,
l'allongement de la durée de cotisation des salariés pour obtenir une retraite a taux plein,
et d'autre part, elle modifie les modalités de départ a la retraite.
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- En cas de départ volontaire, la loi ne permet plus au salarié de partir avant l'dge de 60
ans sauf pour les salariés ayant commencé a travailler trés jeunes et ayant une longue
carri¢re et certaines personnes handicapées.

- En cas de mise a la retraite par 'employeur la nouvelle loi prévoit que I'employeur ne
pourra plus mettre a la retraite un salarié avant I'dge de 65 ans, sauf dans le cadre d'un
accord collectif et en contrepartic d'embauche ou de formation professionnelle,
négociées avant le ler janvier 2008 ou si le salarié bénéficie d'une convention de
préretraite.

La loi de financement de la sécurité sociale pour 2007 a supprimé cette dérogation ; ainsi
aucune convention ou accord collectif prévoyant la mise a la retraite d’office d’un salarié
a un 4ge inférieur 4 65 ans ne peut étre signé ou étendu depuis le 23 décembre 2006.

La loi de financement de la sécurité sociale pour 2008 institue, & la charge de
I’employeur, une contribution sur les indemnités versées en cas de mise a la retraite d’un
salarié a Iinitiative de I’employeur.

Pour évaluer le montant de I’engagement, le groupe SERMA TECHNOLOGIES a
considéré I'hypothése que les demandes de mise a la retraite seraient contrairement aux
années précédentes a I’initiative du salarié. L’engagement est donc désormais soumis a
cotisations sociales.

Cette modification a été traitée comme un changement de plan. L’incidence est amortie,
a partir du 1 janvier 2007, sur 25 ans correspondant 4 la durée moyenne résiduelle
d’acquisition des droits.

3.10 Emprunts, dettes auprés des établissements de crédits et dettes financiéres diverses

Ce poste s’analyse ainsi :

Au 3l
décembre
N-1

Au 30 juin
N

- Emprunts 2 035 2 063

Dont ICNE | 4
- Contrat location-financement 327 416
- Compte courant bancaire 333 519

La variation de ce poste s’analyse ainsi :

Au Variation Au
31/12/N-1 Augmentation | Remboursement du 30/06/N
en milliers d’€uros nérimetre
- Emprunt 2 063 315 2 035
- Contrat location financement 416 327
- Concours bancaires 186 333

- Comptes courants

2695
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Les emprunts ont été souscrits dans le cadre des programmes d’investissement de la société dont

certains font 1’objet de garanties réelles sur les investissements financés.

L'ensemble de l'endettement du groupe SERMA TECHNOLOGIES est libellé en €uros.

L’échéance de ces dettes se répartit ainsi :

Au Au

30/06/N 31/12/N-1
- A moins d'un an 1297 1407

- Plus d'un an, moins de cing ans 1398 1591
- Plus de cing

. .. 2| 298
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3.11 Echéances des dettes autres que emprunts et dettes aupres des établissements de crédits et
dettes financieres diverses

Toutes les échéances dettes autres que celles lies aux emprunts et dettes aupreés des
établissements de crédits et dettes financiéres diverses sont a moins d’un an.

3.12 Comptes de régularisation passif
Au Au
30/06/N 31/12/N-1
- Produits constatés d’avance rattachés au chiffre
d’affaires 521 786
- Subventions d’exploitation 901 1 148

TOTAL 1422 1934

4 INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

4.1 Impit sur les bénéfices

L'écart entre la charge d'impdt théorique et I'impdt comptabilisé s'analyse :

e 30/06/N 30/06/N-1
en milliers d’€uros
- Résultat des sociétés intégrées 1265 1388
- Impdt sur les bénéfices 143 806
- Résultat des sociétés intégrées avant impdt 1 408 2194
- Imp6t théorique au taux de droit commun 469 732
- Différences permanentes 58 74
- Crédit d’imp6t -290
- Controle fiscal -100

- Limitation déficits non comptabilisés 6
- Impot sur les bénéfices comptabilisé 806

4.2 Résultat par action

ACTIONS
30/06/N 30/06/N-1

- Nombre de titres au début de l'exercice 1150536 1150536
- Titres créés au cours de l'exercice - -
- Titres remboursés au cours de I'exercice
- Titres remembrés au cours de I'exercice

- Nombre de titres en fin d'exercice 1150536 1150536
- Nombre d'actions pondéré 1 150 536 1 150 536
- Valeur nominale en euros 2 2

Montant du capital en K€ l 2 301 2 301
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Résultat net par action

‘en €uros
- Nombre de titres avant dilution 1150 536 1150 536
- Résultat courant par action 1,30 1,36
- Résultat net par action 1,09 1,20
- Nombre de titres apres dilution (1) 1150536 1150536
- Résultat courant par action 1,30 1,36
- Résultat net par action 1,09 1,20

5- AUTRES INFORMATIONS

5.1 Engagement hors bilan

Les engagements hors bilan sont :

| (en milliers d’€uros)

Au 30 Juin N

Au 3l
décembre N-1

* Engagements recus
- Emprunts souscrit non utilisés 263 344
-CCSO - Caution regu sur le litige fiscal 0 56

*Engagements financiers donnés
- Nantissement sur matériels et outillages 0 0
- Nantissement sur fonds de commerce et titres 573 683
- Intéréts non échus sur emprunts 165 175
- Effets escomptes non échus 217 301
- Caution garantissant des préts souscrits 544 610
- Caution pour les quatre sociétés industrielles travaillant avec la

société ID MOS . 136 114

Engagements financiers donnés
5.2 Effectif moyen

L’effectif moyen s’analyse :

- Cadres
- Techniciens
- Employés opérateurs et ouvriers qualifiés
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5.3 Informations sectorielles

L’activité « services » peut étre analysée par entité juridique. Chaque entité reflcte
une activité homogene de « services ».

i Ingénierie International | Consolidé

(Tunisie
hiffre d’affaires 7 815 2171 479 0 19 352
834 47 -116 -18 1618

Année N-1 Serma Serma 1dMOS Surlog Serma Total
Technologies | Ingénierie International | Consolidé
‘ Tunisie
hiffre d’affaires 9831 7 806 2155 449 20241
Résultat d’exploitation 982 529 57 3 1571

L’ensemble des si¢ges sociaux des entreprises du groupe sont situés en France sauf pour la
société Serma International, ol le siége social est implanté en Tunisie.

5.4 Transactions avec les parties liées et honoraires des Commissaires aux Comptes

Au premier semestre 2009, il n’y a pas eu de variation significative dans la nature des
transactions avec les parties liées par rapport au 31 décembre 2008 (voir Note 6.3, 6.4 et
6.7 de I’annexe aux comptes consolidés de 1’exercice clos le 31 décembre

2008).
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