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Aux actionnaires,
En exécution de la mission qui nous a €t€ confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2009, sur :

- le contréle des comptes consolidés de la société SERMA TECHNOLOGIES, tels qu'ils
sont joints au présent rapport;

- lajustification de nos appréciations ;
- lavérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le directoire. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.



I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requi€rent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste 4 vérifier, par sondages ou au moyen d’auntres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de l'exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ainsi que du résultat de l'ensembie constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

v" Les notes 2.6.1 & 2.6.3 et 3.1.1 4 3.1.2 de 'annexe exposent les régles et méthodes
comptables relatives aux immobilisations incorporelles.

v" Les notes 2.6.10 et 3.11 de l'annexe exposent les régles et méthodes comptables
relatives aux engagements en matiére d'indemnité de départ 2 la retraite.

v" Les notes 4.3 et 4.5 de 'annexe exposent les régles et méthodes comptables relatives
aux frais de recherche et crédit d'imp6t recherche, ainsi que leur impact sur le compte
de résultat.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société,
nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes de l'annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte
application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion, exprimée dans la premiére partic de ce rapport.



III. Vérification spécifique

Nous avons <¢galement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives
au groupe données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincerité et leur concordance avec les
comptes consolides. ‘

M¢rignac et Bordeaux, le 8 avril 2010

Les Commissaires aux Comptes
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

Bilan Actif
(En Milliers d’€uros) 31/12/2009 31/12/2008
Notes  Brut Amort. Net Net
Dépré.
Ecarts d'acquisition 311 3704 822 2882 1461
Immeobilisations incorporelles
Frais de développement 312 709 639 70 207
Concess., brevets, licences, logiciels, 312 1734 1463 271 188
Fonds commercial 312 1341 541 800 836
Autres immobilisations incorporelles et en cours 312 425 120 305 162
Immobilisations corporelles
Constructions 3.13 139 97 42 7
Instali. Techn., mat. et out. Industriels 313 7955 5403 2552 2442
Autres immobilisations corporelles 3.1.3 3061 2079 982 940
Immobilisations corporelles en cours 3.1.3 57 57 72
Immobilisations financiéres
Titres de participation
Autres titres immobilisés 314 10 10 10
Autres immobilisations financiéres 314 248 248 222
ACTIF IMMOBILISE 19383 11164 8220 6 547
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 3.2 220 158 62 84
En-cours de production (biens et services) 32 2036 151 1885 2700
Marchandises 3.2 28 15 13 55
Avances, acomptes sur commandes 30 30 105
Clients et comptes rattachés 33 14023 238 13785 14 381
Actif d*impdts différés 3.4 236 236 316
Autres créances 33 4342 36 4306 2833
Actions propres
Valeurs mobiliéres de placement 3.5 3068 3068 3 880
Disponibilités 3.6 654 654 333
Charges constatées d'avance 3.7 331 331 273
ACTIF CIRCULANT 24 968 598 24370 24 960
TOTAL GENERAL 44 351 11762 32 590 31 507




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

Bilan Passif

(En Milliers d’€uros) Notes  31/12/2009 31/12/2008
Capital {dont versé : 2301 2301
Primes d'émission, de fusion, d'apport 4388 4 388
Ecart de conversion -3 -3
Réserves consolidées 4 609 2 889
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) 3691 4 343
CAPITAUX PROPRES 3.9 14 986 13 918
Intéréts hors groupe 60 72
Résultat hors groupe 23 30
INTERETS MINORITAIRES 3.9 83 102
Avances conditionnées 143 169
AUTRES FONDS PROPRES 3.10 143 169
Provisions pour risques 171 60
Provisions pour charges 895 599
Passifs d’impéts différés
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  3.11 1 066 659
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit 3.12 4035 2998
Emprunts et dettes financiéres 3.12
Avances, acomptes regus sur commandes 379 80
Tournisseurs et comptes rattachés 3.13 3 597 2983
Dettes fiscales et sociales 3.13 6746 8308
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 3.13 18 38
Autres dettes 3.13 291 318
Produits constatés d'avance 3.14 1246 1934
DETTES et régularisations 16 312 16 659
TOTAL GENERAL 32 5% 31 507




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

Compte de Résnltat

(En Milliers d’€uros) Notes 31/12/2609  31/12/2008
12 mois 12 mois
Chiffre ¢’affaires 4.1 42 642 41 942
Production stockée -718 737
Production immobilisée 272 123
Subventions d'exploitation 43 3041 2 548
Reprises sur provisions et transfert de charges 233 222
Autres produits 16 1
Produits d'exploitation 45 486 45 573
Achats de marchandises 109 537
Variation de stocks 43 22
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements 1930 2792
Variation de stocks 24 12
Sous-traitance 5111 4 437
Autres achats et charges externes 6 801 6 871
Imp0ts, taxes et versements assimilés 934 1306
Salaires et traitements 42 16 103 15641
Charges sociales 7 453 7 027
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 1843 1230
Autres charges 31 28
Charges d'exploitation 40 382 39903
RESULTAT D'EXPLOITATION 5104 5670
De participations
D'autres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immobilisé
Aautres intéréts et produits assimilés 5 18
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change 89 154
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de
placement 72 189
Produits financiers 166 361
Dotation aux provisions et dépréciations 2 1
Intéréts et charges assimilées 140 194
Différences négatives de change 252 172
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres
Autres charges financiéres 1
Charges financiéres 3985 367
RESULTAT FINANCIER {229) (6)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 4 875 5664




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décemnbre 2000

Compte de Résultat (suite)

(En Milliers d’€uros) Notes  31/12/2009  31/12/2008
12 mois 12 mois
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 4 875 5664
Sur opérations de gestion 11 110
Sur opérations en capital 78 1409
Reprises sur provisions et transferts de charges 4 i
Produits exceptionnels 93 1520

Sur opérations de gestion 99 360
Sur opérations en capital 4 551
Dotations aux amortissements et aux provisions 106
Résultat sur société déconsolidée sur ’exercice

Charges exceptionnelles 103 1017
RESULTAT EXCEPTIONNEL 44 0) 503
Impots dus sur les bénéfices 4.5 (817) (1777
Impéts différds sur les bénéfices 4.5 (160} 135
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
AVANT AMORTISSEMENT DES ECARTS 3888 4 525
D'ACQUISITION
Amortissement des écarts d'acquisition (174) (152)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
APRES AMORTISSEMENT DES 3714 4373
ECARTS'ACQUISITION
Intéréts Minoritaires 23 30
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 3691 4343
Résultat par action (en €uros) 4.6 3,21 3,77

Résultat dilué par action (en €uros) 4.6 3,21 3,77




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

Variation des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie est établi 4 partir du résultat net des entreprises intégrées.

(En Milliers d’€uros) 31/12/2009 31/12/2008
12 mois 12 mois

Flux de trésorerie liés & l'activité
Résultat net des sociétés consolidées 3714 4373

Elimination des charges et produits sans incidence
sur la trésorerie ou non liés a l'activité :

- Amortissements et provisions 1762 1411
- Variation des impéts différés 80 (135)
- Plus-values de cessions, nettes d'impbt 0 (502)
- Subventions virées en résultat (44) (50)
Marge brute d'autofinancement des sociétés 5512 5097
intégrées

Variation du besoin en fonds de roulement de (1566) 50
P'activité

Flux net de trésorerie généré par I'activité 3946 5147

Flux de trésorerie liés aux opérations

d'investissement

Acquisition d'immobilisations (1227) {(1712)
Cession d'immobilisations, 64 1217
Incidence variation du périmétre (1 636)

Variation du besoin en fonds de roulement (20) 3)
Flux net de trésorerie lié aux opérations (2 819) (498)
d'investissement

Flux de trésorerie li€s aux opérations de

financement
Dividendes versés (2639 (2211)
Titres auto-controle
Subvention d’investissement 205
Avances conditionnées (26)
Emissions d'emprunts 1654 785
Remboursements d'emprunts (887) {1207)
Variation comptes courants

Flux net de trésorerie lié aux opérations de (1 693) (2 633)

financement

Variation de trésorerie (566) 2016
- Trésorerie d'ouverture 3656 1 683
- Trésorerie de cloture 3130 3 696
- Incidence des variations de cours des devises 0 3

Variation de Fexercice (566) 2016




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

1- FAITS MARQUANTS

1-1 Faits caractéristiques de I’exercice
Sur la période les principaux faits caractéristiques concernent, d’une part ’acquisition de 1,55%
du capital de la société IDMOS. Le prix d’acquisition de ces parts s’éléve a 77K€. Cette
opération génére un écart d’acquisition complémentaire de 51 k€
D’autre part, la société Serma Technologies a pris le contrdle en date du 30 septembre 2009, de

la société Axeneon, dont le si¢ge social est situ€ en Allemagne. Le prix d’acquisition des titres
s’éléve a 1.342 k€. Cette opération génére un écart d’acquisition provisoire de 1 508 k€.

1-2 Evénements postérieurs & la cléture

Aucun événement significatif postérieur a la cldture ne mérite d’étre signalé.

2- REGLES ET METHODES COMPTABLES

2-1 Principes comptables

Les comptes consolidés sont établis conformément aux principes comptables édictés par la loi
n° 85-11 du 3 janvier 1985, de son décret d*application du 17 février 1986 et du réglement du
CRC 99-02 homologué par arrété du 22 juin 1999.

Outre les points présentés en faits caractéristiques, les régles de présentation et les méthodes
d'évaluation retenues sont identiques a celles de 1'exercice précédent.

Le groupe SERMA TECHNOLOGIES est coté sur le marché « ALTERNEXT », marché non
réglemente.

2-2 Périmétre et méthode de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles la société SERMA TECHNOLOGIES exerce un
contrdle exclusif sont consolidés selon la méthode de I’intégration globale.

Le contrdle exclusif par une société résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans une
autre entreprise ;

- soit du droit d’exercer une influence dominante sur une entreprise en vertu d’un
contrat ou de clauses statutaires.

Dans D’intégration globale, le bilan consolidé reprend les éléments du patrimoine de la société
consolidante, a ’exception des titres des sociétés consolidées 4 la valeur comptable desquels
est substitué ’ensemble des éléments actifs et passifs constitutifs des capitaux propres de ces
sociétés déterminés selon les régles de consolidation.



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

Les comptes des entreprises sur lesquelles la société consolidante exerce une influence notable
sont consolidés par mise en équivalence.

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont reprises dans le tableau ci-

dessous :
% de % Méthode
Liste des sociétés Sidége social contrile | d’intérét IN° Siret retenue
SERMA TECHNOLOGIES 30, Av. Gustave Eiffel
V. Gustave Litte 100 100 380 712 828 00058 | Société mére
13 608 PESSAC
SERMA INGENIERIE Rue de I’ Aussonnelle — Interati
Au village 31700 100 100 378 457 857 00050 ““;g{)i‘l‘:“
CORNEBARRIEU &
1D-MOS 16 Cours du Général de _
Gaulle 96,55 96,55 44032408500016 I““ig{;‘fgn
33 170 GRADIGNAN g
SA SURLOG B3 avenue du Général Leclerc - Intéerati
b2260  FONTENAY AUX 100 100 38970071700033 lgbﬂ:“
ROSES B
SERMA INTERNATIONAL Cité Technologique - El Intéerati
(Ghazala- Route de Racued Km 100 100 Ig;z 1;’“
5.5 - 2088 ARIANA (Tunisie) g
AXENEON Sad 70 Sorati
O wespat 62.5 62,5 Intégration
D-50449 NUREMBERG globale

2-3 Date de cloture des comptes

Les comptes retenus pour la consolidation sont les comptes annuels des sociétés consolidées
au 31 décembre 2009.

2-4 Conversion des états financiers en devises

Toutes les entités du groupe sont implantées en France sauf Serma International. Cette société
établie des états financiers en Dinar Tunisien. Sa monnaie de fonctionnement est également
cette méme monnaie. Les Etats financiers ont €t¢ convertis selon la méthode du taux de
cléture. Les taux retenus sur ’exercice ont été :

e Taux de cldture : 0,5283 euros pour I Dinar Tunisien

¢ Taux moyen : 0,5328 euros pour 1 Dinar Tunisien

2-5 Retraitements des comptes sociaux

Les comptes sociaux sont principalement retraités dans les domaines suivants :
- Retraitements préférentiels :

s Les investissements financés au moyen de contrat de location-
financement, sont comptabilisés & 1’actif du bilan. La valeur résiduelle
des investissements est inscrite au passif en dettes financiéres.

o Les indemnités de départ 4 la retraite ont ¢t valorisées et
comptabilisées.

- Ecritures fiscales
e Les amortissements dérogatoires sont éliminés.

¢ Les subventions d'investissements sont reclassées en produits constatés
d'avance.



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

- Opérations et résultats internes au groupe :
o les opérations internes au groupe (créances, dettes, ventes et achats
réciproques) ont été éliminées pour la quote-part concernant le groupe.

e Le résultat interne au groupe, dépréciations et provisions internes
constituées sur les entreprises consolidées ont €té éliminés.

- La fiscalité différée : ’impdt différé a été recalculé selon la méthode dite du
« report variable » au taux de 33,33 %, pour les entreprises frangaises.

2-6 Méthode d’évaluation
2-6.1 Ecarts d'acquisition

L'écart d'acquisition est la différence constatée lors de l'entrée d'une entreprise dans le
périmétre de consolidation, entre le colit d'acquisition de ses titres et I'évaluation totale des
actifs et des passifs identifiés 4 la date d'acquisition.

Les écarts d’acquisition font {'objet d'un amortissement sur vingt ans.
2-6.2 Fonds commercial

Le fonds commercial représente les éléments incorporels acquis dans le cadre d'opérations de
croissance externe.

Il s'anatyse le plus souvent comme l'acquisition de nouveaux savoir-faire, d'une part de
marché et de contrats commerciaux. Lorsque les contrats acquis peuvent faire I'cbjet d'une
identification précise et qu'il existe un risque de non-renouvellement de ceux-ci, Ie fonds
sous-jacent fait I'objet d'une dépréciation.

Les fonds commerciaux ne sont plus amortis depuis le 1 janvier 2005, exceptés ceux acquis
lors d'un regroupement d’entreprise et ne pouvant étre séparables des activités de I’entité ou
ne résultant pas d’un droit légal ou contractuel. Dans ce cas ces fonds commerciaux font
Fobjet d'un amortissement sur vingt ans. La dotation assimilable 3 une dotation d’un écart
d’acquisition, est comptabilisée sur la ligne « Amortissement des écarts d'acquisition » an
compte de résultat.

2-6.3 Frais de développement

Le groupe a opté pour la méthode préférentielle de comptabilisation des frais de
développement & actif du bilan.

Dans tous les cas, les éléments activés résultent de projets clairement identifiés dont les coiits

peuvent étre nettement individualisés et affectés aux projets, ainsi que mesurés de fagon
fiable.

La faisabilité¢ technique de ces projets a été¢ démontrée et ces produits sont destinés a une
utilisation ou une commercialisation ultérieure.

Ces projets ont fait I'objet d'é¢tudes d'utilité ou de commercialisation et les ressources tant
financiéres qu'humaines nécessaires a I'aboutissement du projet peuvent étre mises en ceuvre.
Les avantages €conomiques futurs générés peuvent étre estimés supéricurs aux coits
engages.



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes conselidés au 31 décembre 2009

2-6.4 Immobilisations corporelles

La valeur brute des immobilisations corporelles correspond & la valeur d'entrée dans le
patrimoine, compte tenu des frais accessoires nécessaires a leur mise en état d'utilisation.

Les amortissements sont calculés sur la durée normale de vie des biens en mode linéaire par
application de taux homogenes :

o  Nature = 1 T Darée
Concess., brevets, licences, logiciels, i1d5ans
Matiériel — outil 3al10ans
Aménagements Agencements 5al10ans
Matériel de bureau et informatigue 3a5ans
Mobilier de burean 5 ans

Les durées d'amortissement retenues pour le retraitement des biens financés en contrat
location-financement sont calculées selon les mémes méthodes que les autres biens.

2-6.5 TImmobilisations : Dépréciation
Des tests de dépréciation sur ’ensemble des actifs immobilisés et écarts d’acquisition sont
réalisés chaque année. Les tests de dépréciation sont réalisés en comparant les valeurs
comptables nettes des immobilisations et des écarts d’acquisition aux résultats prévisionnels
de chaque centre de profit. Dés que la valeur d’usage devient inférieure a la valeur
comptable nette, une dépréciation est réalisée.

2-6.6 Stocks

s Matiéres premiéres

Les stocks de matiéres et consommables utilisés dans le cycle de production sont évalués
selon la méthode du premier entré-premier sorti (FIFO).

* En cours de biens et de services

Des travaux en cours sont constatés a la cldture de I'exercice en fonction du nombre
d’heures d’étude affectées au projet.

La wvalorisation est effectuée en affectant aux heures facturables le coflit de la main
d’euvre directe et Pensemble des frais indirects de production identifiables.

a) Contrats a long terme

Les contrats & long terme sont comptabilisés selon la méthode de I’avancement lorsque
les éléments suivants sont réunis :

*  Le montant global du contrat peut étre évalué de fagon fiable ;

*  Le pourcentage d’avancement du projet peut faire I’objet d’une évaluation lors de
’arrété des comptes ;

«  Les temps d’études et les coiits peuvent étre identifiés de fagon fiable.

10



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

Dans cette méthode, les produits correspondant au contrat sont pris en compte en fonction
de I’avancement des €tudes 4 la date de I’arrété des comptes, mesuré en fonction des lots
(ou sous-affaires) livrés a la cldture de I’exercice.

Aucune dépréciation directe n’est constatée sur les en-cours. Toutefois, une éventuelle
¢volution défavorable de la marge sur les lots restant a fournir est prise en compte dans la
valorisation a ia cloture.

b) Autres contrats

Les études de courte durée terminées et non encore facturées i la date de cloture de
I’exercice, font 1"objet d'une comptabilisation en « facture & établir » et le montant
correspondant figure dans le poste client.

Les études non terminées & la date de cldture de ’exercice et dont la remise intervient au
cours des premiers mois de I’exercice suivant la cldture des comptes, sont comptabilisées
seion la méthode de 1’achévement.

Le produit est comptabilisé intégralement sur I’exercice d’achévement de la prestation.
Une dépréceiation est constituée si un dépassement du devis initial est identifié.

2-6.7 Creéances

Les dettes et créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire d'un actif est inférieure a sa valeur comptable.

En particulier, pour appréciation de la valeur d'inventaire des postes clients, les soldes dus a
la cl6ture dont I'objet d'un examen individuel et les dépréciations nécessaires sont constatées
s'il apparait un risque de recouvrement.

2-6.8 Autres valeurs mobili¢res

Les titres de placement sont valorisés a leur coiit historique,

2-6.9 Provision pour risques et charges

Un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour I’entité,
c’est-a-dire une obligation de I’entité¢ a I’égard d’un tiers dont il est probable ou certain
qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au
moins équivalente attendue de celui-ci.

Si elle satisfait aux conditions de comptabilisation d’un passif, une provision est
comptabilisée pour les risques et charges nettement précisées quant a leur objet et dont le
montant ou I’échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Les provisions pour risques et
charges sont évaluées pour le montant correspondant 4 la meilleure estimation de la sortie de
ressources nécessaire a 1’extinction de Pobligation.

Les provisions pour risques et charges sont revues 4 chaque date d’établissement des
comptes et ajustées pour refléter la meilleure estimation a cette date. Les provisions pour
risques et charges sont rapportées en totalité au résultat quand les raisons qui les ont
motivées ont cessé d’exister.

11



SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2009

2-6.10 Indemnité de départ i la retraite
Les engagements en matiére d'indemnité de départ a4 la retraite sont conformes aux
obligations légales et réglementaires en la matiére en France et découlent de I'application du
code du travail et de la convention collective applicable & chaque entité consolidée du

groupe.

L’indemnité de départ 4 la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte
des salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de I’espérance de
vie et d’hypotheéses d’actualisation des versements prévisibles. Les hypothéses actuariclles
retenues sont les suivantes :

Hypothéses Hypothéses
12/2009 12/2008
Taux
* Taux d’actualisation 5% 3 %
s Taux d’inflation 2% 2%
* Taux de croissance des salaires Entre 1 et 3% Entre 1 et 3%
* Taux de Charges sociales Entre 42 etd45 % Entre 42 et45 %
Age de Départ en retraite 65 ans 65 ans
Tables
. .y Table INSEE Table INSEE
Taux de mortalité 2007 2007

Les modifications liées & 1’évolution de la législation ont été traitées comme un changement
de plan. L’incidence est amortie sur 25 ans correspondant a la durée moyenne résiduelle
d’acquisition des droits.

2-6.11 Location-financement

Les contrats de location-financement, dont les conditions s’apparentent 4 un achat assorti
d’un crédit, font I'objet des retraitements suivants dans les comptes consolidés :

Enregistrement des biens concernés en immobilisations & I'actif,
Comptabilisation en contrepartie des emprunts correspondants au passif,
Annulation des redevances enregistrées en charges d'exploitation et comptabilisation des
charges financiéres afférentes aux emprunts,

e Constatation des amortissements des immobilisations conformément aux méthodes du
Groupe.

Les contrats de location-financements sont identifiés selon les modalités définies par la
recommandation de ’ordre des experts comptables n°29. Cette recommandation reconnait
un contrat de « location-financement » lorsqu’un des critéres suivants est identifié :

- Le contrat prévoit le transfert obligatoire de la propriété au preneur au terme de la
durée du bail.

- Le contrat prévoit le transfert de la propriété au terme de la durée du bail sur
option, et les conditions d'exercice de l'option sont telles que le transfert de
propriété parait hautement probable 4 la date de conclusion du bail.

- La durée du bail recouvre l'essentiel de la durée de vie du bien dans les conditions
d'utilisation du preneur.

- Lavaleur actualisée des paiements minimaux est proche de la juste valeur du bien
loué a la date de conclusion du bail.
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2-6.12 Subventions publiques

Les subventions publiques font l'objet d'une comptabilisation en compte de résultat que
lorsqu'il existe une assurance raisonnable que :

o l'entreprise pourra se conformer aux conditions d'octroi des subventions ;
o les subventions sont pergues.

Les subventions d'équipement sont présentées au bilan en comptabilisant la subvention
comme un produit constaté d'avance.

Les crédits d’imp6t recherche sont comptabilisés dans le poste subventions d’exploitation.

2-6.13 Impots différés

Le calcul de l'imposition différée est réalisé selon la méthode du report variable pour les
différences temporaires existant entre les valeurs comptables et fiscales des actifs et des
passifs figurant au bilan.

En période de déficit fiscal, des actifs nets d'impéts différés sont maintenus au bilan
consolidé que si les prévisions de l'entreprise mettent en évidence un retour proche aux
bénéfices.

2-6.14 Résultat exceptionnel

Les éléments comptabilisés dans le résultat exceptionnel ont été réalisés selon les modalités
définies dans le plan comptable général frangais (CRC 99-03). 11 s’agit principalement des
incidences des cessions d’immobilisations auxquelles sont associés les coiits liées a ces
opérations.

2-6.15 Résultat par action
Le calcul du résultat par action est réalisé en tenant compte du nombre moyen d'actions en
circulation au cours de l'exercice compte tenu des dates d'émission des nouveaux titres de
capital en cours de l'exercice,
Le résultat dilué par action est calculé en tenant compte de l'ensemble des instruments

financiers potentiellement dilutifs & compter soit de 'ouverture de l'exercice soit de leur date
d'émission lorsqu'elle intervient au cours de l'exercice,

13
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3 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3-1 Actif immobilisé

3.1.1  Kcart d’acquisition

Les variations des écarts d’acquisition s’analysent ainsi pour 'exercice :

31 décembre N-1 2 145 684 1461 1 577
Augmentations 1 559 1 559
Diminutions

Variations de périméire
Amortissements 138 (138) (116)

- ID-MOS
- Surlog
- Axeneon

- Axencon
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3.1.2 Immobilisations incorporelles

Les variations de ce poste s’analysent ainsi sur ’exercice :

Frais d'établissement
Frais de développement 709 639 70 207
Concessions, brevets, licences| 1734 1463 271 188

Droit au bail
Fonds de commerce| 1 341 541 800 836
Autres immobilisations incorporelles 425 120 305 162
Avances et acomptes s/ immo icorp. 0

[

31 décembre N-1| 3 901
Augmentations 211

Diminutions

a} Frais de développement

Ce poste enregistre les colits de développement se rapportant aux projets netterment
individualisés, ayant de sérieuses chances de réussite technique et de rentabilité
commerciale. L’ensemble des critéres défini par le réglement CRC2004-06 est respecté
a la cloture de 1’exercice pour comptabiliser ces dépenses a I’actif du bilan.

b) Concession brevet licences

Ce poste comptabilise les logiciels acquis mais aussi des procédés mis au point par la
société. Ces logiciels font 'objet d'un amortissement sur 3 ans.

Le poste "logiciels" comprend essentiellement des logiciels acquis pour l'utilisation des
instruments de mesure et des bancs-test.
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¢) Fonds commercial

En 1994, la Société SERMA TECHNOLOGIES a acquis auprés de la Société¢ IC
Europe un fonds de commerce représentant les savoir-faire constitutifs de son expertise.

En 1995, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités d'analyse de
composants du site de PESSAC de la Société IBM France. Ce rachat s'est accompagné
de la reprise d'équipements importants et d'un transfert de personnel. Les contrats
représentant l'essentiel du fonds de commerce acquis a cette occasion sont identifiables.

En février 1998, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités de test de
composants électroniques de la Société¢ ROOD TECHNOLOGY.

Cette reprise s'est traduite par :
— Le transfert de 5 salariés,
— le rachat du matériel de test,
— le rachat du fonds de commerce associé.

En Juillet 2004, La société SERMA TECHNOLOGIES a racheté pour un montant de
50 k€ la branche d’activité « d’Ingénierie et tests électriques sur composants
électroniques » a la société Laboratoires Central des Industries Electrigues « LCIE ».

Au 30 juin 2000, la Société SERMA TECHNOLOGIES a pris le contréle des sociétés
du groupe SERESO (devenu SERMA INGENIERIE). A l'actif de la société SERESO
ELECTRONIQUE, figure un fonds d'industrie issu de la réévaluation dans le cadre
des opérations d'apport partiel d'actif de l'année 1994.

En 2002, le fonds de commerce ID MOS correspond a la valeur acquise par cette
société aupres du Tribunal de Commerce de Bordeaux.

Ces deux derniers fonds sont assimilés & des écarts d’acquisition et amortis dans les
comptes consolidés.

La valeur nette de chacun de ces fonds de commerce s'établita :

S (en inilliers d€uros) decembre N i NS
Fusion 1C Europe 248 248
Rachat partiel IBM 119 119
Rachat ROOD TECHNOLOGY 5 5
Rachat Ingénierie et test électriques
« LCIE » 48 43
Fonds de commerce SERESO 369 404
Fonds de commerce ID- MOS 11 12

: . Total 800 ) 836
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dj} Autres immobilisations incorporelles et acomptes et avances sur immobilisations

incorporelles

Ce poste enregistre les éléments suivants :

R 77 a3t T aw3t

" (en milliers d’€uros) _ décembre N. | ‘décembre N-1
- Banc de tests 305 162
-autres 0
U TOTAL 305 162

3.1.3 Immobilisations corporelles

Les variations liées & ce poste s’analysent ainsi :

Terrains

Constructions 139

Installations tech, mat et outillages ind. 7 955
Autres immobilisations corporelles 3 06l

Immobilisations corporelles en cours 57

0 corp.

e

Avances et acomptes s/ imm
ST T S5

Sk
=

31 décembre N-1
Augmentations

Diminutions

Variations de périmétre

et écarts de change
o A

=

™ T SEa
ia y £

3.1.4 Immobilisations financiéres

Les variations de I’exercice s’analysent ainsi :

Titres de participations

Créances ratt. 3 des participations conso.
Créances ratt. 3 des participations non conso.
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

42 7
2552 2442
982 940
57 72

10
43
205

10
43
205
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»  Autres immobilisations financiéres

Do (en-milliers d’€uros). .- - | Décembre | Décembre .
- Titres BFCC et CMGM 10 10
- Préts 43 6
- Dépét et cautionnement 205 216
Total . (e KA 258 232

31 décembreN-1| 232 | 207
Augmentations 17 17 55
Diminutions (30) (30) 30y
Variations de périmétre et écarts de change 39 39

Les dépots et cautionnements représentent les loyers versés a titre de dép6t de
garantie aux bailleurs des différents sites d'exploitation.

Les échéances sur le poste autres immobilisations financiéres sont présentées a la
note 3.8 de annexe,

3.1.5 Contrat location financement

Les biens financés par un contrat location financement inclus dans les postes de
IPactif immobilisé s’analysent ainsi :

Logiciel
Installations tech, mat et outillages ind.
Autres immobilisations corporelles

3

31 décembre N-1
Augmentations

144
(148)

@7
(30

40
(74)

Diminutions

de change

Y

Variations de périmétre et écarts
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3.2 Stocks et encours

Les stocks de matiéres premiéres et d'approvisionnement sont constitués de consommables
nécessaires aux opérations de test sur les différents sites de production.

Les travaux en cours sont constitués par les temps passés sur les commandes d'études faites
par la clientéle non encore terminées a la date de l'arrété des comptes.

3.3.Clients et comptes rattachés et autres créances

Toutes les créances sont & moins d’un an, sauf pour un montant de 284 K€ au titre de
l'exercice et de 199 K€ pour l'exercice précédent.

3.4. Actif d'impdts différés

L'imp6t différé comptabilisé a 1'actif et au passif provient des sociétés suivantes :

L LT e T R ‘Au3l ] CAu3l
(en nullzers d’€uros) T decembre _+-décembre -
L S R N e e NS
- SERMA TECHNOLOGIES 38
- SERMA INGENIERIE 100 127
- ID MOS 13 9
- Surlog 138 142
Tmpdtdifféré actif . - o LT T s 36
_ SERMA TECHNOLOGIES (15)
Imp6t différénet. - R BT R T T

Compte tenu des perspectives sur la société Surlog, un imp6t différé actif a éte comptabilisé
relatifs aux résultats déficitaires dégagés par cette société avant son entrée dans le périmétre de
I'intégration fiscale du groupe.

La ventilation par catégoric des composantes bilancielles de [I'imposition différée
comptabilisées est la suivante :

- Différence résultat ﬁscai-_résuitat comptable 246 N 200
- Retraitement de consolidation (68) (102)
- Déficits et amortissements réputés différés 138 - 138

3.5. Valeurs mobiliéres de placement

La gestion de la trésorerie de la société SERMA TECHNOLOGIES est faite dans une
optique de prudence auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs mobiliéres
opérant sur le marché monétaire. L'entreprise n'est donc pas exposée aux risques de marché
sur le capital placé. Seul le rendement obtenu des excédents de trésorerie placés est exposé
au risque de taux.
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La valorisation de ce poste au cours du 31 décembre nous donne :

3.6. Disponibilités

Ce poste enreg

Billet de trésorerie
Plus value latente

istre les opérations suivantes :

3.7.Charges constatées d'avance

Ce poste enregistre uniquement des charges constatées d'avance relatives a l'exploitation.

3.8. Etat des échéances des créances

Aplus de A

| moinsde |
| S.ans

A moins -]
~@unan

| Décembre | Décembre.

N

Montant | Montan!

Actif immobilisé

Préts

Autres immobilisations financi¢res
Actif circulant

Avances et acomptes sur
commandes

Clients et comptes rattachés
Actifs d’imp0ts différés
Auires créances

Charges constatées d’avance

41
190

284
(84)

30

13 739
320

4 342
331

43
205

30

14 023
236
4342
331

105

14 551
316
2 869
273

231

200:

18779

18336

. TOTAL au 31 décembre N. . | o

TOTAL au 31 décembre N-1

764

17356

-.-19.210
18336

16 845
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3.9, Capitaux propres & Actionnariat des salariés

3.9.1. Variation des capitaux propres consolidés
(en milliers d’€uros) | Capital | Prime | Ecarts | Réserves | Résultat capltaux
oo | De . |consolidées| | propres -
“lconversio} - =1 -comsol. |
-n e
Montant au 31 Décembre N2 | - 2301|4388 0 34441 . 1655 11788
Affectation des résultats 1 655 (1 655) 0
Dividendes versés (2209) (2209
Ecarts de conversion (3) (3)
Résultat consolid¢ de I'exercice 4343 4343
Montant au 31 Décembre N-1.| 23010  4388|  (3)| = 2889  4343| 13918
Affectation des résultats 4343 (4 343)
Dividendes versés (2 623) {(2623)
Tcarts de conversion
Résultat consolidé de 'exercice _ _ 3691 3691
Montant au 31 Décembre N | 2301 4388 . (3| 4609{ 3691 . 14986

3.9.2,

Actionnariat des salariés

Il n’existe 4 la cl6ture de I'exercice ancun plan ni option donnant droit & la souscription
d’actions & émetire au profit des salariés du groupe.

3.93.

Intéréts minoritaires

La variation des intéréts minoritaires s'analyse :

- Dividendes

- Résultat de l'exercice

- Montant au début de 1’exercice
- Variation périmetre

(27)
(15)
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3.10. Avances conditionnées

I s’agit d’une avance de trésorerie consentie pour un montant total de 143 K€ par la
Direction Régionale de P'Industrie de la Recherche, OSEO ANVAR et le Conseil
Régional d’aquitaine en faveur du projet de développement du groupe. L’échéance de ces
avances se répartit ainsi :

- A moins d'un an
- Plus d'un an, moins de cing ans
- Plus de cing ans

3.11. Provision pour risques et charges

Ce poste enregistre les risques et charges suivants :

Provisions pour risques |

- Prudhomme et autres litiges 4 4

- Pénalités 56 56

- Autres 171 171
Provisions pour charges

- Provisions pour charges 284 231 515
- Engagement de retraites 315 65 380
Passif d'impot différé

L’impact net sur le résultat des provisions pour risques et charges s’analyse de la fagon
suivante :

Résultat d’exploitation
Résultat financier
Résultat exceptionnel
Impdt différé

La principale évolution concerne une dotation aux provisions pour charges relatives a des
litiges salariaux et commerciaux et également une provision pour charge correspondant aux
colits externes et internes & engager pour finaliser des opérations facturées.
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L’évolution de ’obligation en matiére d’engagements de retraites, s’analyse ainsi sur
Pexercice :

Engagement a 'ouverture 315 264
Changement d'estimation

Cout des services rendus 45 40
Cout financier 17 16
Variation de périmétre

gains et pertes actuariels ®) (16)
Amortissement du changement de plan 11 11

Le changement de plan de I’exercice 2007, génére une incidence 280 K€. Ce montant est
amorti sur 25 ans correspondant a la durée moyenne résiduelle d’acquisition des droits. Le
montant restant 4 amortir au 31 décembre s’éléve a 247 K€

3.12. Emprunts, dettes auprés des établissements de crédits et dettes financiéres
diverses

Ce poste s analyse ainsi :

- Emprunts
Dont ICNE

- Contrat location-financement
- Compte courant bancaire

La variation de ce poste s’analyse ainsi :
Yy

- Emprunt

- Contrat location 416 317
financement

- Concours bancaires 519 298 592

- Comptes courants

Les emprunts ont été souscrits dans ie cadre des programmes d’investissement de la société dont
certains font 1’objet de garanties réelles sur les investissements financés.

L’échéance de ces dettes se répartit ainsi :

AR

- A moins d'un an
- Plus d'un an, moins de cing ans
- Plus de cing ans
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L'ensemble de l'endettement du groupe SERMA TECHNOLOGIES est libellé en €uros.

Ce poste s'analyse par taux :

4y 5

2330
1705

e

[JO S

& e

2382

616
2908

3.13. Echéances des dettes autres que emprunts et dettes auprés des établissements de
crédits et dettes financiéres diverses

| Aplusde | Aplus | Amoins | Montant | Montant

| “cingans |@wunanet| aunan | Au3l | Au3l

1 |'moinsde | - | décembre | décembre’

L e | cingans | L N b Neloo

Avances, acomptes regus sur 379 379 20

commandes

Fournisseurs et comptes rattachés 3597 3597 2983

Dettes fiscales et sociales 6 746 6 746 8 308

Dettes sur immobilisations et 18 18 38
comptes rattacheés

Autres dettes 291 291 318

Produits constatés d'avance 123 1123 1246 1934

T TOTALau31décembreN - | . -]~ 123] 12154 12277} . 13661

“TOTAL au31décembreN-1 - [ " [ 7 629 13032} -13661] ' 11621

3.14. Comptes de régularisation passif

Ce poste s’analyse ainsi :

e

- Produits constatés d’avance rattachés au chiffre
d’affaires 337 786
- Subventions d’exploitation 748 1148
- Subventions d’investissement
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4 INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

4.1 Chiffre d'affaires

La ventilation géographique du chiffre d’affaires s’analyse ainsi :

France
Export et livraison intracommunautaire

4.2.Frais de personnel

Le poste "Salaires et traitements” s’analyse ainsi

- Salaires 15776 14 902

- participation des salariés aux fruits de 327 868
'expansion

- Participation des salariés aux fruits de
I'expansion reclassée en résultat exceptionnel (129)
{ QP cession liée 3 la « Branche Matériaux »

4.3.Frais de recherche

En 2009, Le groupe SERMA TECHNOLOGIES a comptabilis¢ 4 567 K€ en frais de
recherche.

Les colits engagés ont ét¢ comptabilisés dans le compte de résultat.
Le groupe a bénéficié de crédits imp6t recherche. Ceux-ci s’élévent a 2 067 K€. Contre 1 738

K€ au titre de I’exercice précédent. Ces crédits d’impdt sont enregistrés en subvention
d’exploitation.

4.4. Résultat exceptionnel

Ce résultat s’analyse :

- Litiges
-Autres ) (60)
- Résultat sur cession ¢’ immobilisations 624

- Subvention d'inve

(1) dont montant relatif aux intéréts minoritaires. (0 (3)
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4.5. Impiét sur les bénéfices

L'écart entre la charge d'imp6t théorique et 'imp6t comptabilisé s'analyse :

5 hast] ol

- Résultat des sociétés intégrées 3714 4 373
- Impdt sur les bénéfices 9717 1 642
- Résultat des sociétés intégrées avant imp&t 4 691 6 015
- Impét théorique au taux de droit commun 1563 2 005
- Différences permanentes 100 222

- Différence de taux d'imposition et autres 12

- Crédit d’impdts (698) (585)

- Tmpdt sur les bénéfices comptabilisé -~ = [ 977 1 1642

La ventilation de la charge de l'impdt entre résultat courant et résultat exceptionnel s'analyse :

. (en milliers d’€uros)
Résultat courant

Résuitat exceptionnel
Amortis. écart d'acquisition

s sotictés intég

Sur I’exercice, Ia société Serma Technologie a fait I’objet d’un contrdle fiscal. Ce dernier n’a
donné lieu 4 aucun redressement.

4.6. Résultat par action

- Nombre de titres au début de l'exercice 1150536 1150536
- Titres créés au cours de I'exercice - -
- Titres remboursés au cours de l'exercice
- Titres remembrés au cours de l'exercice

- Nombre de titres en fin d'exercice 1150536 1150 536
- Nombre d'actions pondéré 1150 536 1150 536
-‘Valeur nominale en euros 2 2
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Résultat net par action

- Nombre de titres avant dilution 1150 536 1150 536
- Résultat courant par action 4,24 4,92
- Résultat net par action 3,21 3,77
- Nombre de titres aprés dilution 1150536 1150536
- Résultat courant par action 4,24 4,92
- Résultat net par action 321 3,77

5 INFORMATIONS SECTORIELLES

L’activité « services » peut étre analysée par entité juridique. Chaque entité refléte une activité
homogéne de « services ».

hiffre d’affaire's 'h
R ésltat 7d’ '

Chiffre d’affaires hors gréupe
Résultat d’exploitatio
ol des actifsh

19 858 16 471 5613 41 942
2 656 2213 847 46 5670
; D 55¢ 6547

5.2. Géographique

1.’ensemble des siéges sociaux des entreprises du groupe sont situés en France sauf pour
e lasociété Axeneon, oll le siége social est implanté en Allemagne.
e lasociété Serma International, ol le siége social est implanté en Tunisie.
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6 AUTRES INFORMATIONS

6.1 Engagements hors bilan

5 S
*Engagements sociaux
- nombre d’heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis
ouverts au titre du DIF 26.145h 21.165h
- dont heures ayant donné lieu 2 demande. 596 h 1114h

* Engagements recus

- Emprunts souscrit non utilisés 516 344
-CCS8O - Caution regu sur le litige fiscal 56
- Caution Groupe Serma sur emprunt CRCAM 1043
*Engagements financiers donnés
- Nantissement sur matériels et outillages 0 0
- Nantissement sur fonds de commerce et titres 1505 683
- Intéréts non échus sur emprunts 188 175
- Effets escomptes non échus - N
- Affacturage 161 -
- Caution garantissant des préts souscrits 546 610
- Caution pour les quatre sociétés industriclles travaillant avec la
société TD MOS :
* X FAB semiconductor foundries AG 50 50
¢ Circuit Electronic Industries Public Co.Ltd 31 32
* CSEE 32 32
Engagements financiers donnés 2513 1.883

SERMA TECHNOLOGIES s’est également engagé d’une part a racheter le reste des parts sociales de fa
société GMBH AXENEON soit 37,5 % du capital au plus tard le ler janvier 2012 pour un prix
minimum de 750.000 € et d’autre part 4 ajuster le prix d’acquisition des parts sociales acquises en 2009
pour un montant initial de 1 079 000 €. Le montant de ce paiement complémentaire, dont I’échéance est
fixée au 31/03/2011, correspond pour chague vendeur & 50 % de "EBIT constaté pour 2010 retraité de
celut de 2009.

6.2. Effectif moyen

L’effectif moyen s’analyse :

TAusl | Ausl

décembre N.| décembre N-1
- Cadres 300 253
- Techniciens 99 133
- Employés opérateurs et ouvriers qualifiés 49 20

448 ] 406
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6.3. Rémunération des dirigeants

Le président et le vice président sont rémunérés pour un total 2009 de 136 100 €. Pour
information cette rémunération n’est pas qualifiée de jeton de présence, contre 234 K€ sur
I'exercice anftérieur.

6.4. Honoraires des Commissaires aux Comptes

En 2009, Le groupe SERMA TECHNOLOGIES a comptabilisé les honoraires suivants au
titre :

» du controle legal des comptes 92 K€, contre 87 K€ en N-1

» des services entrant dans les diligences directement liées a la mission de confrdle légal
des comptes 0 K€, contre 0 K€ en N-1

6.5. Exposition aux risques de change

I.e groupe opérant principalement dans la zone "€uro" est que peu expos€ aux risques de
change.

6.6. Exposition aux risques environnementaux

Compte tenu de la nature méme de ses activités, le groupe n’est pas confronté a des risques
environnementaux.

6.7. Opérations avec les parties liées

Les opérations avec les entreprises liées, mais avec lesquelles la société n’a pas de liens en
participations, sont :

» Opeérations conclues avec la société « Groupe SERMA »

1. Les sociétés SERMA TECHNOLOGIES, SERMA INGENIERIE, ID MOS ont conclu
avec la société « Groupe SERMA» une convention d’assistance technique,
administrative et commerciale. A ce titre, la société « Groupe SERMA » a facturé au
cours de PPexercice un montant de 770 K€ contre 786 K€ sur I’exercice antérieur.

2. Un bail commercial de sous-location a la société SERMA TECHNOLOGIES des
locaux commerciaux de la société « Groupe SERMA » situés 6, rue d’Antin & Paris
(2°™). Ce bail, signé le 12 janvier 1998 a été conclu pour un loyer annuel de 28 K€
auquel s’ajoutent des charges locatives provisionnées pour 2 K€ par trimestre.

Les opérations de 1’exercice sont les suivantes :

- Loyer et charges facturés au cours de I’exercice : 27 K€ contre 28 K€ en 2008
- Dépbt de garantie versé : 4 K€
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