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Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons procédé au contrdle des comptes consolidés de la Société SERMA TECHNOLOGIES
SA, relatifs a ’exercice clos le 31 décembre 2007, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I) OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES :

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
France ; ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant
les données contenues dans ces comptes. Il consiste également & apprécier les principes
comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrbles fournissent une
base raisonnable a 'opinion exprimée ci-apres.




Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ainsi que du résultat de 1’ensemble constitué par les entreprises
comprises dans la consolidation.

II) JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS :

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a

la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments
suivants :

Les notes 2.6.1 a 2.6.3 et 3.1.1 & 3.1.2 de I'annexe exposent les régles et méthodes
comptables relatives aux immobilisations incorporelles.

Les notes 2.6.10 et 3.11 de ’annexe exposent les régles et méthodes comptables relatives
aux engagements en matiére d’indemnité de départ a la retraite.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre
société, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-
dessus et des informations fournies dans les notes de 1’annexe et nous nous sommes assurés
de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIT) VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES :

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles
applicables en France, & la vérification des informations données dans le rapport sur la
gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes consolidés.

Fait a MERIGNAC et BORDEAUX, le 26 mars 2008




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

Bilan Actif
(En Milliers d’€uros) 31/12/2007 31/12/2006
Notes Brut Amort. Net Net
prov.
Ecarts d'acquisition 311 2145 568 1577 1683
Immobilisations incorporelles
Frais de développement 3.1.2 709 366 343 453
Congess., brevets, licences, logiciels, 312 1707 1415 292 273
Fonds commercial 3.1.2 1341 469 872 908
Autres immobilisations incorporelles et en cours 312 212 10 202 207
Immobilisations corporelles
Constructions 313 558 550 8 9
Install. Techn., mat. et out. Industriels 313 7578 5108 2470 1979
Autres immobilisations corporelles 3.1.3 2463 1815 648 617
Immobilisations corporelles en cours 3.13 28 28 103
Immobilisations financiéres
Titres de participation
Autres titres immobilisés 3.1.4 10 10 9
Autres immobilisations financiéres 3.1.4 197 197 157
ACTIF IMMOBILISE 16 948 10301 6 647 6398
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 3.2 257 150 107 112
En-cours de production (biens et services) 32 2017 45 1972 1397
Marchandises 3.2 92 16 76 57
Avances, acomptes sur commandes 82 82 85
Clients et comptes rattachés 33 15079 184 14895 13 904
Actif d’'impdts différés 3.4 181 181 271
Autres créances 33 1014 36 978 719
Actions propres
Valeurs mobiliéres de placement 3.5 2360 2360 2268
Disponibilités 3.6 576 576 501
Charges constatées d'avance : 3.7 328 328 290
ACTIF CIRCULANT 21 986 431 21555 19 664
TOTAL GENERAL 38934 10732 28202 26 062
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

Bilan Passif
(En Milliers d’€uros) Notes 31/12/2007  31/12/2006
Capital (dont versé : 2301 2301
Primes d'émission, de fusion, d'apport 4388 4388
Actions propres
Réserves consolidées 3444 1862
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) 1655 1582
Subventions d'investissement
CAPITAUX PROPRES 3.9 11 788 10 133
Intéréts hors groupe 57 51
Résultat hors groupe 18 11
INTERETS MINORITAIRES 3.9 75 62
Avances conditionnées 245 245
AUTRES FONDS PROPRES  3.10 245 245
Provisions pour risques - 82 132
Provisions pour charges 485 579
Passifs 4’ impbts différés 9
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  3.11 567 720
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de credit 312 3906 3658
Emprunts et dettes financiéres : 3.12
Avances, acomptes regus sur commandes 140 46
Fournisseurs et comptes rattachés 3.13 3639 2735
Dettes fiscales et sociales 3.13 6 979 7 526
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 3.13 41 244
Autres dettes 3.13 188 209
Produits constatés d'avance 3.14 634 484
DETTES et régularisations 15527 14 902
TOTAL GENERAL 28 202 26 062
Document soumis
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

Compte de Résultat
(En Milliers d’€uros) 31/12/2007 31/12/2006
Notes
Chiffre d’affaires 4.1 38 739 36 075
Production stockée 584 228
Production immobilisée 61 200
Subventions d'exploitation 4.3 555 200
Reprises sur provisions et transfert de charges 558 243
Autres produits : 8 1
Produits d'exploitation 40 505 36 947
Achats de marchandises 893 1130
Variation de stocks (33) 11
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements 2673 1863
Variation de stocks ® 28
Autres achats et charges externes 10 364 9082
Impdts, taxes et versements assimilés 1115 1129
Salaires et traitements 42 14 541 13154
Charges sociales 6 692 6 064
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 1418 1423
Autres charges 70 24
Charges d'exploitation 37725 33908
RESULTAT D'EXPLOITATION 2780 3039
De participations
Diautres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 9 6
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change 41 13
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de 122 41
placement
Produits financiers 172 60
Tntéréts et charges assimilées 193 179
Différences négatives de change 39 12

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres

Autres charges financiéres 1 4
Charges financiéres 233 195

RESULTAT FINANCIER (61) (135)

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 2719 2004
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

Compte de Résultat (suite)

(En Milliers d’€uros) Notes 31/12/2007 31/12/2006
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 2719 2 904
Sur opérations de gestion 38 41
Sur opérations en capital 7 108
Reprises sur provisions et transferts de charges 118 31
Produits exceptionnels 163 180

Sur opérations de gestion 118 195
Sur opérations en capital 49 92
Dotations aux amortissements et aux provisions 24
Résultat sur société déconsolidée sur Iexercice

Charpes exceptionnelles 167 311
RESULTAT EXCEPTIONNEL 4.4 4 (131)
Impdts dus sur les bénéfices 4.5 (809) (920)
Impbts différés sur les bénéfices 4.5 (81) (116)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
AVANT AMORTISSEMENT DES ECARTS 1825 1737
D'ACQUISITION
Amortissement des écarts d'acquisition (152) (144)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

APRES AMORTISSEMENT DES 1673 1593
ECARTS'ACQUISITION

Intéréts Minoritaires 18 11
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 1655 1582
Résultat par action (en €uros) 4.6 1,44 1,37
Résultat dilué par action (en €uros) 4.6 1,44 1,37
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

1- FAITS MARQUANTS

1-1 Faits caractéristiques de Pexercice

Les faits caractéristiques de la période ont été :

En Janvier 2007, la société a transféré ses activités de son ancien site de St Egréve
sur le nouveau site MINATEC des micro et nanotechnologies & Grenoble.
Changement d’actionnariat : :

Une importante restructuration du capital a eu lieu en 2007. Dans le cadre d’une
opération de LBO, une nouvelle holding (dont la raison sociale est GROUPE
SERMA) a été constituée en Juin 2007 pour racheter dans un premier temps les
titres de la société SPL (qui détenait 492 745 titres au 31/12/2006, soit 42,8 % du
capital de SERMA TECHNOLOGIES) et, au-dela, pour prendre le contrble de la
majorité du capital social de SERMA TECHNOLOGIES. Cette nouvelle holding
rassemble en son capital des managers de SERMA TECHNOLOGIES et ses
filiales (Mrs CIZEAU, BERLIE, DUS, PEDREAU, GUILBAUD & OLLIVIER)
ainsi que la société d’investissement MBO Partenaires, 75 bis, avenue Marceau -
75116 Paris. Les managers détiennent ensemble la majorité du Capital de
GROUPE SERMA.

Les cessions et apports de titres intervenus en Juin 2007, sur la base d’une valeur
de 17,38 € par titre valorisant le capital global de SERMA TECHNOLOGIES & 20
Millions €, ont conduit GROUPE SERMA & détenir 50,92 % des titres de la
société.

Sur ces bases, GROUPE SERMA a pratiqué en Novembre 2007, aprés accord de
1’AMF, une opération de Garantie de Cours proposant a tous les actionnaires
minoritaires de SERMA TECHNOLOGIES une offre de rachat de leurs titres sur la
méme base de 17,38 € par titre. Cette opération a été trés bien accueillie par le
Marché puisqu’elle a conduit au transfert de plus de 42 % de titres supplémentaires,
portant ainsi la participation de Groupe SERMA au terme de I'opération (21
Novembre 2007) & 93,04 % des titres.

GROUPE SERMA a acquis des titres supplémentaires jusqu’a la fin Décembre
2007 pour porter sa participation & 1.093.045 actions & fin 2007, soit 95,003 % des
titres de SERMA TECHNOLOGIES. Dans ce sens, une lettre de franchissement de
seuil a été adressée par GROUPE SERMA 4 SERMA TECHNOLOGIES e 31
Décembre 2007.

Le principe de 1'Intégration fiscale entre GROUPE SERMA et les autres sociétés
du Groupe est désormais acquis & compter du ler Janvier 2008. Les Conventions
correspondantes seront proposées & 1’ Administration fiscale avant fin Mars 2008,
Enfin, il a été réalisé une fusion par TUP entre Groupe SERMA (société
absorbante) et SPL (société absorbée) en Décembre 2007, aveo effet rétroactif au
ler Juin 2007,

Au cours de ’exercice 2007, suite & la fusion de la société SPL par la socicté
« Groupe Serma »,

Cession de la branche matériaux :

En Décembre 2007, la totalité de la Branche Matériaux (Etablissement de Belfort +
équipe Matériaux de Pessac) a été cédée au Groupe BUREAU VERITAS. Les 27
emplois concernés ont été transférés dans le cadre de 1’article 122-12 du Code du
Travail. La date du transfert des fonds de commerce et équipements a été fixée au
ler Janvier 2008. Le montant global de la cession s’éléve a 1 400 000 €.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007
1-2 Kivénements postérieurs a la cléture

e La direction de SERMA INGENIERIE a réguliérement convoque les membres des
Comités d’Etablissement sur un projet de restructuration entrainant des licenciements
conomiques. Ce projet concerne 1’ activité CAO des établissements de PESSAC et
COIGNIERES. Il est envisagé de licencier 5 personnes.

La premiére réunion au titre du Livre IV s’est tenue le Vendredi 11 Janvier 2008. Les
membres des Comités d’Etablissements ont émis, & 1’issue de la réunion, un avis
favorable sur le projet de restructuration de ’activité CAO.
La seconde réunion au titre du Livre III s’est tenue le 24 J anvier 2008. Les membres
des CE ont rendu un avis défavorable. Malgré cet avis défavorable, la Direction

~ gouhaite poursuivre le déroulement de cette procédure et a done convoqué, de fagon
réguliére, les personnes concernées

Outre ce point, aucun évenement significatif postéricur & la cloture ne mérite d’étre
signalé.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

2- REGLES ET METHODES COMPTABLES
2-1 Principes comptables

Les comptes consolidés sont établis conformément aux principes comptables édictés
par la loi n° 85-11 du 3 janvier 1985, de son décret d’application du 17 février 1986 et
du réglement du CRC 99-02 homologué par arrété du 22 juin 1999,

L’actualisation de ce réglement par le CRC 2005-10 n’a aucune incidence sur les
comptes du groupe.

Outre les points présentés en faits caractéristiques, les régles de présentation et les
méthodes d'évaluation retenues sont identiques a celles de l'exercice précédent.

Le groupe SERMA TECHNOLOGIES, coté sur le marché « ALTERNEXT », marché non
réglementé.

2.2 Périmétre et méthode de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles la société SERMA TECHNOLOGIES exerce un
ontréle exolusif sont consolidés selon la méthode de I’intégration globale.

Le contrdle exclusif par une société résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans

une autre entreprise ;
- soit du droit d’exercer une influence dominante sur une entreprise en vertu

d’un contrat ou de clauses statutaires,

Dans 1’intégration globale, le bilan consolidé reprend les éléments du patrimoine de la
société consolidante, 3 IPexception des titres des sociétés consolidées a la valeur comptable
desquels est substitué I’ensemble des éléments actifs et passifs constitutifs des capitaux
propres de ces sociétés déterminds selon les régles de consolidation.

Les comptes des entreprises sur lesquelles la société consolidante exerce une influence
notable sont consolidés par mise en équivalence.

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont reprises dans le tableau ci-

dessous :
% de % Meéthode
Liste des sociétés Siege soclal coniréle | d'intérét N° Siret retenue
SERMA. TECHNOLOGIES 30, Av. Gustave Eiffel 100 100 380 712 828 00058 Société mére
33 608 PESSAC
SERMA INGENIERIE Rue de I Aussonnelle — 100 100 378 457 857 00050 Intégration
Au village 31700 globate
CORNEBARRIEU
ID-MOS 16 Cours du Général de 95 95 44032408500016 Intégration
Gaulle globale
33 170 GRADIGNAN
SA SURLOG 33 avenue du Général Leclerc - 100 100 38970071700033 Intégration
92260 FONTENAY AUX globale
ROSES
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

2-3 Date de clture des comptes

Les comptes retenus pour la consolidation sont les comptes annuels des sociétés
consolidées au 31 décembre 2007.

2-4 Conversion des états financiers en devises
Le Groupe ne comporte aucune société hors zone €uro.
2-5 Retraitements des comptes sociaux

Les comptes sociaux sont principalement retraités dans les domaines suivants :
- Retraitements préférentiels :

o Les investissements financés au moyen de contrat de location-
financement, sont comptabilisés & 1’actif du bilan. La valeur
résiduelle des investissements est inscrite au passif en dettes
financiéres.

e Les indemnités de départ & la retraite ont été valorisées et
comptabilisées.

- Ecritures fiscales
e Les amortissements dérogatoires sont éliminés.

e Les subventions d'investissements sont reclassées en produits
constatés d'avance.

- Opérations et résultats internes au groupe :

o Les opérations internes au groupe (créances, dettes, ventes et
achats réciproques) ont été éliminées pour la quote-part
concernant le groupe.

e Le résultat interne au groupe, dépréciations et provisions
internes constituées sur les entreprises consolidées ont ¢té
éliminés.

- La fiscalité différée : I’impbt différé a été recaloulé selon la méthode
dite du « report variable » au taux de 33,33 %, pour les entreprises
frangaises.

2-6 Méthode d’évaluation
2-6.1  Ecarts d'acquisition

L'écart d'acquisition est la différence constatée lors de l'entrée d'une entreprise
dans le périmétre de consolidation, entre le colit d'acquisition de ses titres et -
l'évaluation totale des actifs et des passifs identifiés & la date d'acquisition.

Les écarts d’acquisition font I'objet d'un amortissement sur vingt ans.
2-62  TFonds commercial

Le fonds commeroial représente les éléments incorporels acquis dans le cadre
d'opérations de croissance externe.

11 s'analyse le plus souvent comme l'acquisition de nouveaux savoir-faire, d'une part
de marché et de contrats commerciaux. Lorsque les contrats acquis peuvent faire
l'objet d'une identification précise et qu'il existe un risque de non-renouvellement de
ceux-ci, le fonds sous-jacent fait l'objet d'une dépréciation.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

Les fonds commerciaux ne sont plus amortis depuis le 1 janvier 2005, exceptés ceux
acquis lors d’un regroupement d’entreprise et ne pouvant étre séparables des
activités de ’entité ou ne résultant pas d’un droit 1égal ou contractuel. Dans ce cas
ces fonds commerciaux font lobjet d'un amortissement sur vingt ans. La dotation
assimilable & une dotation d’un écart d’acquisition, est comptabilisée sur la ligne
« Amortissement des écarts d'acquisition ».

2-6.3  Frais de développement

Le groupe a opté pour la méthode préférentielle de comptabilisation des frais de
développement & 1’actif du bilan.

Dans tous les cas, les éléments activés résultent de projets clairement identifiés dont
les cofits peuvent &tre nettement individualisés et affectés aux projets, ainsi que
mesurés de fagon fiable.

La faisabilité technique de ces projets a été démontrée ot ces produits sont destinés a
une utilisation ou une commercialisation ultérieure.

Ces projets ont fait 'objet d'études d'utilité ou de commercialisation et les ressources
tant financiéres qu'humaines nécessaires a l'aboutissement du projet peuvent étre
mises en cuvre. Les avantages économiques futurs générés peuvent étre estimés
supérieurs aux cofits engagés.

2-6.4 Immobilisations corporelles

La valeur brute des immobilisations corporelles correspond & la valeur d'entrée dans
le patrimoine, compte tenu des frais accessoires nécessaires 4 leur mise en &tat
d'utilisation.

Les amortissements sont caloulés sur la durée normale de vie des biens en mode
linéaire par application de taux homogenes :

ature “Durée
Concess., brevets, licences, logiciels, l1asans
Matériel — outil 3410 ans
Aménagements Agencements 52410 ans
Matériel de bureau et informatique 3a5ans
Mobilier de bureau 5 ans

Les durées d'amortissement retenues pour le retraitement des biens financés en
contrat location-financement sont calculées selon les mémes méthodes que les
autres biens.

2-6.5 Immobilisations : Dépréciation

Des tests de dépréciation sur ’ensemble des aotifs immobilisés et éocarts
d’acquisition sont réalisés chaque annde. Les tests de dépréciation sont réalisés en
comparant les valeurs comptables nettes des immobilisations et des écarts
d’acquisition aux résultats prévisionnels de chaque centre de profit. Dés que la
valeur d’usage devient inféricure & la valeur comptable nette, une dépréciation est
réalisée.

Document soumis
au visa du commissaire
aux comptes

11




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

2-6.6.  Stocks

o Matiéres premiéres

Les stocks de matiéres et consommables utilisés dans le cycle de production
sont évalués selon la méthode du premier entré-premier sorti (FIFO).

e En cours de biens et de services

Des travaux en cours sont constatés a la cl6ture de I’exercice en fonction du
nombre d’heures d’étude affectées au projet.

La valorisation est effectuce en aﬁ’ectanf aux heures facturables le coiit de la
main d’ceuvre directe et 1’ensemble des frais indirects de production
identifiables.

a) Contrats a long terme

Les contrats & long terme sont comptabilisés selon la méthode de I’avancement
lorsque les éléments suivants sont réunis :

«  Le montant global du contrat peut étre évalué de fagon fiable ;

+  Le pourcentage d’avancement du projet peut faire 1’objet d’une évaluation
lors de I’arrété des comptes ;

«  Les temps d’études et les coiits peuvent &tre identifiés de fagon fiable.

Dans cette méthode, les produits correspondant au contrat sont pris en compte
en fonction de I’avancement des études & la date de arrété des comptes,
mesuré en fonction des lots (ou sous-affaires) livrés & la cloture de ’exercice.
Aucune dépréciation directe n’est constatée sur les en-cours. Toutefois, une
eventuelle évolution défavorable de la marge sur les lots restant & fournir est
prise en compte dans la valorisation 4 la cl6ture.

b) Autres contrats

Les études de courte durée termindes et non encore facturées & la date de
cloture de 1’exercice, font 1’objet d’une comptabilisation en « facture a établir »
et le montant correspondant figure dans le poste client.

Les études non terminées a la date de clSture de 1’exercice et dont la remise
intervient au cours des premiers mois de ’exercice suivant la cloture des
comptes, sont comptabilisées selon la méthode de 1’achévement.

Le produit est comptabilisé intégralement sur ’exercice d’achévement de la

prestation.
Une dépréciation est constituée si un dépassement du devis initial est identifié.

2-6.7 Créances

Les dettes et créances sont valorisées 2 leur valeur nominale. Une dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur dinventaire d'un actif est inférieure 4 sa valeur
comptable.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

En particulier, pour l'appréciation de la valeur d'inventaire des postes clients, les
soldes dus & la cloture dont l'objet d'un examen individuel et les dépréciations
néoessaires sont constatées 8'il apparait un risque de recouvrement.

2-6.8  Autres valeurs mobiliéres
Les titres de placement sont valorisés & leur colit historique.
2-6.9 . Provision pour risques et charges

Un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative
pour I’entité, c’est-3-dire une obligation de ’entité & 1’égard d’un tiers dont il est
probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce
tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

Si elle satisfait aux conditions de comptabilisation d’un passif, une provision est
comptabilisée pour les risques et charges nettement précisées quant & leur objet et
dont le montant ou 1’échéance ne peuvent étre fixés de fagon préoise. Les
provisions pour risques et charges sont évaluées pour le montant correspondant a
la meilleure estimation de la sortic de ressources nécessaire & I’extinction de
I’obligation.

Les provisions pour risques et charges sont revues a chaque date d’établissement
des comptes et ajustées pour refléter la meilleure estimation a cette date. Les
provisions pour risques et charges sont rapportées en totalité au résultat quand les
raisons qui les ont motivées ont cessé d’exister.

2-6,10 Indemnité de départ a la retraite

Les engagements en matiére d'indemnité de départ 3 la retraite sont conformes aux
obligations légales et réglementaires en la matiére en France et découlent de
l'application du code du travail et de la convention collective applicable & chaque
entité consolidée du groupe.

L’indemnité de départ 4 la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant
compte des salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de
P’espérance de vie et d’hypothéses d’actualisation des versements prévisibles. Les
hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

Hypothéses Hypothéses
12/2007 12/2006
Taux
« Taux d’actualisation 5% 5%
« Taux d’inflation 2% 2%
+ Taux de croissance des salaires Entre 1 et 3% Entre 1 et 3%
s Taux de Charges sociales Entre 42 etd5 %
Age de Départ en retraite 65 ans 65 ans
Tables
. " Table INSEE Table INSEE
Taux de mortalité 2007 D 88-90 /
TV 88-90

La Loi n° 2003-775 du 21 aofit 2003 portant réforme des retraites prévoit, d'une part,
I'allongement de la durée de cotisation des salariés pour obtenir une retraite & taux plein,
et d'autre part, elle modifie les modalités de départ & la retraite.
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- En cas de départ volontaire, la loi ne permet plus au salarié de partir avant I'dge de 60
ans sauf pour les salariés ayant commencé a travailler trés jeunes et ayant une longue
carriére et certaines personnes handicapées.

- En cas de mise 2 la retraite par I'employeur la nouvelle loi prévoit que I'employeur ne
pourra plus mettre 4 la retraite un salarié avant l'age de 65 ans, sauf dans le cadre dun
accord collectif et en contrepartie d'embauche ou de formation professionnelle,
négociées avant le ler janvier 2008 ou si le salarié bénéficie d'une convention de

préretraite.

La loi de financement de la sécurité sociale pour 2007 a supprimé cette dérogation ; ainsi
auoune convention ou accord collectif prévoyant la mise & la retraite d’office d’un salarié
a un age inférieur & 65 ans ne peut étre signé ou étendu depuis le 23 décembre 2006.

La loi de financement de la séourité sociale pour 2008 institue, & la charge de
1’employeur, une contribution sur les indemnités versées en cas de mise 4 la retraite d’un
salarié a I’initiative de ’employeur.

Pour évaluer le montant de 1’engagement, le groupe SERMA TECHNOLOGIES a
considéré I'hypothése que les demandes de mise a la retraite seraient contrairement aux
années précédentes & ’initiative du salarié. L’engagement est donc désormais soumis &
cotisations sociales.

Cette modification a été traitée comme un changement de plan. L’incidence est amortie
sur 25 ans correspondant & la durée moyenne résiduelle d’acquisition des droits.
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2-6.11 Location-financement

Les contrats de location-financement, dont les conditions s apparentent & un achat
assorti d’un orédit, font ’objet des retraitements suivants dans les comptes

consolidés :

e Enregistrement des biens concernés en immobilisations & l'actif,

o Comptabilisation en contrepartie des emprunts correspondants au passif,

e Annulation des redevances enregistrées en charges d'exploitation et
comptabilisation des charges financiéres afférentes aux emprunts,

e Constatation des amortissements des immobilisations conformément aux
méthodes du Groupe.

Les contrats de location-financements sont identifiés selon les modalités définies
par la recommandation de Iordre des experts comptables n°29. Cette
recommandation reconnait un contrat de « location-financement » lorsqu’un des
critéres suivants est identifié :
- Le contrat prévoit le transfert obligatoire de la propriété au preneur au
terme de la durée du bail.
- Le contrat prévoit le transfert de la propriété au terme de 1a durée du bail
sur option, et les conditions d'exercice de l'option sont telles que le
transfert de propriété parait hautement probable a la date de conclusion

du bail.

- La durée du bail recouvre l'essenticl de la durée de vie du bien dans les
conditions d'utilisation du preneur.

- La valeur actualisée des paiements minimaux est proche de la juste
valeur du bien loué 4 la date de conclusion du bail.

2-6.12 Subventions publiques

Les subventions publiques font l'objet d'une comptabilisation en compte de résultat
que lorsqu'il existe une assurance raisonnable que :

o lentreprise pourra se conformer aux conditions dloctroi des
subventions ;
o les subventions sont pergues.

Les subventions d'équipement sont présentées au bilan en comptabilisant la
subvention comme un produit constaté d'avance.

Les orédits d’impét recherche sont comptabilisés dans le poste subventions
d’exploitation.

2-6.13 Impdts différés

Le caloul de limposition différée est réalisé selon la méthode du report variable
pour les différences temporaires existant entre les valeurs comptables et fiscales
des actifs et des passifs figurant au bilan.

En période de déficit fiscal, des actifs nets d'impdts différés sont maintenus au
bilan consolidé que si les prévisions de l'entreprise mettent en évidence un retour
proche aux bénéfices.
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2-6.14 Résultat exceptionnel

Les éléments comptabilisés dans le résultat exceptionnel ont été réalisés selon les
modalités définies dans le plan comptable général frangais (CRC 99-03).

2-6.15 Résultat par action

Le calcul du résultat par action est réalisé en tenant compte du nombre moyen
d'actions en circulation au cours de l'exercice compte tenu des dates d'émission des
nouveaux titres de capital en cours de l'exercice.

Le résultat dilué par action est calculé en tenant compte de l'ensemble des
instruments financiers potentiellement dilutifs & compter soit de l'ouverture de
l'exercice soit de leur date d'émission lorsqu'elle intervient au cours de I'exercice.

Document soumis
au visa du commissaire
aux comptes

16




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes consolidés au 31 décembre 2007

3 INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3-1 ACTIF IMMOBILISE

3.1.1  Ecart d’acquisition

Les variations des éoarts d’acquisition s’analysent ainsi pour 1’exercice :

31 décembre N-1 2135
Augmentations 11
Diminutions

Variations de périmétre

Amortissements

- SERMA INGENIERIE
- ID-MOS
- Surlog

452 1683
11
116 (116)

Les variations de 'exercice concernent les entreprises :

- SERMA INGENIERIE

- ID-MOS
- Surl
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3.1.2 Immobilisations incorporelles

Les variations de oe poste s’analysent ainsi sur 1’exercioe :

Frais d'établissement

Frais de développement
Concessions, brevets, licences

Droit au bail

Fonds de commerce

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes s/ immo incorp

31 décembre N-1
Augmentations
Diminutions

Variations de périmétre et écarts de change

709
1707

1341
106
104

366
1415

469
10

343
292

872
96
104

453
273

908
103
104
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a) Frais de développement

Ce poste enregistire les cofits de développement se rapportant aux projets nettement
individualisés, ayant de sérieuses chances de réussite technique ot de rentabilité
commerciale. I’ensemble des oritéres défini par le réglement CRC2004-06 est
respecté 4 la cloture de I’exercice pour comptabiliser ces dépenses & actif du bilan.

b) Concession brevet licences

Ce poste comptabilise les logiciels acquis mais aussi des procédés mis au point par
la société. Ces logiciels font l'objet d'un amortissement sur 3 ans.

Le posfe "logiciels" comprend essentiellement des logiciels acquis pour I'utilisation
des instruments de mesure et des bancs-test.

¢) Fonds commercial

En 1994, la Société SERMA TECHNOLOGIES a acquis auprés de la Société IC
Europe un fonds de commerce représentant les savoir-faire constitutifs de son

expertise.

En 1995, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activitcs d'analyse de
composants du site de PESSAC de la Sociét¢ IBM France. Ce rachat s'est
accompagné de la reprise d'équipements importants et d'un transfert de personnel.
Les contrats représentant l'essentiel du fonds de commerce acquis & octte occasion
sont identifiables.

En février 1998, la Société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités de test
de composants électroniques de la Société ROOD TECHNOLOGY.

Cette reprise s'est traduite par :
— Le transfert de 5 salariés,
— le rachat du matériel de test,
— le rachat du fonds de commerce associé.

En Juillet 2004, La société SERMA TECHNOLOGIES a racheté pour un montant
de 50 k€ la branche d’activité « d’Ingénierie et tests électriques sur composants
électroniques » 4 la société Laboratoires Central des Industries Electriques
«LCIE ».

Au 30 juin 2000, la Société SERMA TECHNOLOGIES a pris le contréle des
sociétés du groupe SERESO (devenu SERMA INGENIERIE). A l'actif de la
société SERESO ELECTRONIQUE, figure un fonds d'industrie issu de la
réévaluation dans le cadre des opérations d'apport partiel d'actif dg l'année 1994.

En 2002, le fonds de commerce ID MOS correspond & la valeur acquise par cette
société auprés du Tribunal de Commerce de Bordeaux.

Ces deux derniers fonds sont assimilés & des écarts d’acquisition et amortis dans
les comptes consolidés.
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La valeur nette de chacun de ces fonds de commerce s'établit a

. Au3l
_décembre N-1.-
248
Rachat partiel IBM 119
Rachat ROOD TECHNOLOGY 5
Rachat Ingénierie et test
électriques « LCIE » 48 48
Fonds de commerce SERESO 438 474
Fonds de commerce ID-MOS 14 14
| Total e 81 908

d) Autres immobilisations incorporelles et acomptes et avances sur immobilisations
incorporelles

Ce poste enregistre les éléments suivants :

' (en'milliers d'€uros)
- Bano de tests
- Projets APRLS .
-autres 117

3.1.3 Immobilisations corporelles
Les variations lides & ce poste s’analysent ainsi :

Terrains
Constructions 558 550 8 9
Installations tech, mat et outillages ind.| 7578 5108 2470| 1979
Autres immobilisations corporelles | 2 463 1815 648 617
Immobilisations corporelles en cours 28 28 103
Avances et acomptes 8/ immo corp

31 décembre N-1| 10615

Augmentations | 1335

Diminutions | (1 323)
Variations de périmétre et écarts de change
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3.1.4 Immobilisations financiéres

Les variations de I’exercice s’analysent ainsi :

Titres de participations
Créances ratt. a des participations conso.
Créances ratt. & des participations non conso.

Autres titres immobilisés 10 10 9
Préts 9 9 4
Autres immobilisations financiéres 188 188 153

31 .decembre N-1
Augmentations
Diminutions

Variations de périmétre et écarts de change

s Autres immobilisations financiéres

- Titres BFCC et CMGM 10 9
- Préts

- Dépbt et cautionnement
Total '

Les dépbts et cautionnements représentent les loyers versés a titre de dépbt de
garantie aux bailleurs des différents sites d'exploitation.

Les échéances sur le poste autres immobilisations financiéres sont présentées a la
note 3.8 de I’annexe.
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3.1.5 Contrat location financement

Les biens financés par un contrat location financement inclus dans les postes de
’actif immobilisé s’analysent ainsi :

Logiciel
Installations tech, mat et outillages ind.
Autres immobilisations corporelles

= 5 Z ﬂ}x'«

10
31 décembre N-1 669
Augmentations (12)
Diminutions a7n
Variations de périmétre et écarts de 43
change
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3.2 Stocks et encours

Les stocks de matiéres premiéres ot d'approvisionnement sont constitués de
consommables nécessaires aux opérations de test sur les différents sites de
production.

Les travaux en cours sont constitués par les temps passés sur les commandes
d'études faites par la clientéle non encore terminées a la date de l'arrété des comptes.

3.3. Clients et comptes rattachés et autres créances

Toutes les créances sont & moins d’un an, sauf pour un montant de 230 K€ au titre de
l'exercice et de 287 K€ pour l'exercice précédent.

3.4, Actif d'imp6ts différés

L'impdt différé comptabilisé & l'actif et au passif provient des sociétés suivantes :

- SERMA INGENIERIE
- ID MOS

Tmpot différd acti

- SERMA TECHN
‘Tmp6t différé ne

OLOGIES

Compte tenu des perspectives de résultats bénéficiaires sur la société Surlog, un
impdt différé actif a été comptabilisé relatifs aux résultats déficitaires dégagés par
cette société.

La ventilation par ocatégorie des composantes bilantielles de l'imposition différée
comptabilisées est 1a suivante :

- Différence résultat fiscal- résultat comptable
- Retraitement de consolidation

- Déficits ot amortissements réputés différés

'

3.5, Valeurs mobiliéres de placement

La gestion de la trésorerie de la société SERMA TECHNOLOGIES est faite dans
une optique de prudence auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs
mobiliéres opérant sur le marché monétaire. L'entreprise n'est donc pas exposce
aux risques de marché sur le capital place. Seul le rendement obtenu des excédents
de trésorerie placés est exposé au risque de taux.
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La valorisation de ce poste au cours du 31 décembre nous donne :

- OPCVM
- Billet de trésorerie

- Plus value latente

3.6. Disponibilités

Ce poste enregistre les opérat

3.7. Charges constatées d'avance
Ce poste enregistre uniquement des charges constatées d'avance relatives & l'exploitation.

3.8. Etat des échéances des créances

Actif immobilisé

Préts 183 ? ! 188
Autres immobilisations financiéres

Actif circulant

Avances et acomptes sur commandes 82 82

Clients et comptes rattachés 230

Actifs d’impdts différés
Autres créances

Charges constatées d’avance
' TOTAL au 31 décembre N
TOTALau 31 décembre N-

188
145
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3.9, Capitaux propres & Actionnariat des salariés

3.9.1. Variation des capitaux propres consolidés

Montant au 31 Décembre N-2

1234

Affectation des résultats

(1 234)

Actions propres

Résultat consolidé de I’Qxercice

Montant au 31 Décembre N-1.

o158

Affectation des résultats

'} (1582)

Actions propres

Résultat consolidé de l'exercice

Montant an 31 Décembre N -

3.9.2. Actionnariat des salariés

Il n’exoste a la clbture de l’exercice aucun plan ni option donnant droit a la
souscription d’actions & émettre au profit des salariés du groupe.

3.9.3. Intéréts minoritaires

La variation des intéréts minoritaires s'analyse :

- Montant au début de ’exercice

- Variation périmeétre
- Dividendes
- Résultat de l'exercice

Avances conditionnées

Il s’agit d’une avance de trésorerie consentie pour un montant total de 245 K€ par la
Direction Régionale de I’Industrie de la Recherche, OSEO ANV AR et le Conseil
Régional d’aquitaine en faveur du projet de développement de ’entreprise. Cette
avance est remboursable en 4 annuités de 60 K€ en 2008, 85 K€ en 2009, de 75 K€ en

2010 et 25 K€ en 2011.
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3.11.  Provision pour risques et charges

Ce poste enregistre les risques et charges suivants :

Provisions pour risques

- Prudhomme et autres litiges 128 24 113 39
- Pénalités 4 39 43
Provisions pour charges

- Provisions pour charges 275 221 275 221
- Engagement de retraites 304 40 80 264
Passif d'imp6t différé 9 9

L’impact net sur le résultat des provisions pour risques et charges s’analyse de la fagon
suivante :

Résultat d’exploitation

Résultat financier
Résultat exceptionnel
Tmpdt différé

La principale évolution concerne une dotation aux provisions pour charges relatives & des
litiges salariaux et commerciaux et également une provision pour charge correspondant
aux colits externes et internes & engager pour finaliser des opérations facturées.

L’évolution de 1’obligation en matiére d’engagements de retraites, s’analyse ainsi sur
I’exercice :

Engagement & l'ouverture 304 246
Changement d'estimation

Cout des services rendus 21 18
Cout financier 15 12
Variation de périmétre 11
gains et pertes actuariels @7 17
Amortissement du changement de plan 11

Le changement de plan de I’exercice 2007, géncre une incidence 280 K€. Ce montant est
amorti sur 25 ans correspondant & la durée moyenne résiduelle d’acquisition des droits. Le
montant restant & amortir au 31 décembre s’éléve & 269 K€
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3.12. Emprunts, dettes auprés des établissements de crédits et dettes financiéres diverses

Ce poste s’analyse ainsi :

- Emprunts

Dont ICNE
- Contrat location-financement
- Compte courant bancaire

La variation de ce poste s’analyse ainsi :

- Emprunt

- Contrat location financement
- Concours bancaires
Comptes courants

Les emprunts ont été souscrits dans le cadre des programmes d’investissement de la société dont
certains font ’objet de garanties réelles sur les investissements financés.

L’échéance de ces dettes se répartit ainsi :

-A mo1;;s dunan T ‘ 2212 1522
- Plus d'un an, moins de cing ans 1 694 2095
- Plus de cing ans

L'ensemble de Tendettement du groupe SERMA TECHNOLOGIES est libellé en
€uros.
Ce poste s'analyse par taux:

- Taux fixe de 3,3 % 46,5 % 3053
- Taux variable Euribor a trois mois ou Codgvi
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3.13. Echéances des deites autres que emprunts et dettes auprés des établissements de crédits

et dettes financiéres diverses

‘A moins:d’un.an [-A

Avances, acomptes regus sur 140

comimandes

Fournisseurs et comptes rattachés 3639 3639

Dettes fiscales et sociales 6979 6979
| Dettes sur immobilisations et comptes 41 41

rattachés

Autres dettes 188 188

634

Produits constatés d'avance
7" TOTALau 31'décembre

“TOTALau31 décembre N-13
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3.14. Comptes de régularisation passif

Ce poste s’analyse ainsi :

- Produits constatés d’avance rattachés &

I’exploitation
- Subventions d’exploitation
- Subventions d’investissement

4 INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT
4.1 Chiffre d'affaires

La ventilation géographique du chiffre d’affaires s’analyse ainsi :

France

Export et livraison intracommunautaire

4.2, Frais de personnel

Le poste "Salaires et traitements" inclut la participation des salariés aux fruits de
l'expansion pour un montant de 452 K€ sur l'exercice et de 507 K€ sur l'exercice

précédent.
4.3. Frais de recherche

En 2006, Le groupe SERMA TECHNOLOGIES a comptabilisé 1.309 K€ en frais de
recherche contre 845 K€ sur l'exercice précédent.

Les cofits engagés ont été comptabilisés dans le compte de résultat.

Le groupe a bénéficié de crédits impdt recherche. Ceux-ci s’élévent & 134 K€. Contre
84 K€ au titre de 1’exercice. précédent. Ces crédits d’impdt sont enregistrés en
subvention d’exploitation, alors que sur 1’année 2006, ceux-oi avaient été portés en
diminution de ’imp6t sur les bénéfices.
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4.4, Résultat exceptionnel

Ce résultat g’analyse :

- Litiges commerciaux

- Autres

- Résultat sur cession d’immobilisations
- Subvention d'investissement

. . Ré

(1) dont montant re

4.5, Impdt sur les bénéfices

L'écart entre la charge d'impdt théorique et I'imp6t comptabilisé s'analyse :

- Résultat des sociétés intégrées 1673 1593
- Imp6t sur les bénéfices 890 1036
- Résultat des sociétés intégrées avant impot 2 563 2 629
- Imp6t théorique au taux de droit commun 854 876
- Différences permanentes 71 79
- Différence de taux d'imposition et autres 10 21
- Contrdle fiscal

- Crédit d’impdts

- Impbt sur les bénéfices comptabilis:

La ventilation de la charge de 1'imp6t entre résultat courant et résultat exceptionnel
s'analyse :

\ (en-nii
Résultat couran

Résultat exceptionnel
Amortis. écart d'acquisition

4.6. Résultat par action

- Nombre de titres au début de l'exercice 1150536 1150 536
- Titres créés au cours de l'exercice - -
- Titres remboursés au cours de 'exercice

- Titres remembrés au cours de 'exercice

- Nombre de titres en fin d'exercice 1150 536 1150 536
- Nombre d'actions pondéré 1150 536 1150 536
- Valeur nominale en euros 2 2
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Résultat net par action

- Nombre de titres avant dilution 1150 536 1 150 536
- Résultat courant par action 2,36 2,52
- Résultat net par action 1,44 1,37
- Nombre de titres apres dilution 1150 536 1150 536
- Résultat courant par action 2,36 2,52
- Résultat net par action 1,44 1,37

5 INFORMATIONS SECTORIELLES

L’activité « services » peut étre analysée par entité juridique. Chaque entité refléte
une activité homogéne de « services ».

Chiffre d’affaires
Résultat d’exploitation
| I

5.2, Géographique

L’ensemble des siéges sociaux des entreprises du groupe sont situés en France.

6 AUTRES INFORMATIONS
6.1 Engagements hors bilan

*Engagements sociaux

- nombre d’heures de formation cumulé correspondant aux droits
acquis ouverts au titre du DIF

- dont heures ayant donné lieu a demande.

5667h
4112h

7 466 h
6 787h

* Engagentents regus

- Emprunts souscrit non utilisés 278 286

*Engagements financiers donnés (*)

- Nantissement sur matériels et outillages 18 437

- Nantissement sur fonds de commerce et titres 1028 3432

- Intéréts non échus sur emprunts 140 158

- Effets escomptes non échus 186 140

- Affacturage - -

- Caution garantissant des préts sousorits 625 675
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- Caution pour les quatre sociétés industrielles travaillant avec la
société ID MOS :

* X _FAB semiconductor foundries AG 50 50
* Circuit Electronic Industries Public Co.Ltd 30 34
* CSEE 32 32

Engagements financiers donnés 2.109 4240

(Y)Les informations présentées au titre de 1'exercice 2006 sont calculées sur la valeur brute de
l'engagement. Afin de présenter le risque réel de 1'engagement pour le groupe, les données pour

2007 sont évaluées sur le montant net restant a payer a la cloture

Promesse d'achat d'actions

De plus, la société SERMA TECHNOLOGIES a pris 'engagement de verser
un complément de prix au cédant de la société SURLOG dans le cas ou le
montant du chiffre d’affaires au titre de ’exercice clos le 31décembre 2007
augmenté de la recherche et développement réalisé sur cette méme période
serait égal ou supérieur au montant total du chiffre d’affaires et de la
recherche et développement de référence ci-aprés fixé. Ce complément de
prix est également subordonné 2 la présence de Madame MONEGIER DU
SORBIER dans la société SURLOG en qualité de salariée et/ou de
mandataire social au 31 décembre 2007.

Les parties ont convenu de fixer le montant de référence 4 1.501 K€
comprenant le montant du chiffre d’affaires au 31 décembre 2007 majoré de
la recherche et développement 4 cette méme date pour un montant maximum
de 83 K€.

Si le montant du chiffre d’affaires (CA) augmenté de la recherche et
développement (R&D) est au moins égal au montant de référence, et sous
réserve de la présence de Madame MONEGIER DU SORBIER, Ie
complément de prix dii au titre de 2007 sera déterminé au moyen de la
- formule suivante : 32.000 € + [50% x (CA2007-1.418 K€)]

Ce complément de prix ne poutra toutefois excéder, un montant de 64.000€.

Compte tenu des résultats 2007 de SURLOG, SERMA TECHNOLOGIES

n’a versé aucun complément de prix.

6.2, Effectif moyen

L’effectif moyen s’analyse :

(en milliers d’€uros) -décembre.

- Cadres 232

- Techniciens 103

- Employés opérateurs et ouvriers qualifiés 40
3750

6.3. Rémunération des dirigeants

Le montant des rémunérations des organes de direction des sociétés du groupe (conseil
de surveillance et directoire) s'éléve a 421 K€ contre 87 K€ sur l'exercice antérieur.

Les jetons de présence s’élévent au titre de l’exercice & 9 K€, contre 18 K€ sur

I'exercice antérieur

aux comptes

i

Document soumis !

au visa du commigsaire |
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6.4. Exposition aux risques de change

Depuis le 1% janvier 1999, le groupe opérant principalement dans la zone "€uro" n'est
exposé que marginalement aux risques de change.

6.5. Exposition aux risques environnementaux
Compte tenu de la nature méme de ses activités, le groupe n’est pas confronté a des

risques environnementaux.

6.6, Opérations avec les parties liées

Les opérations avec les entreprises liées, mais avec lesquelles la société n’a pas de liens en

participations, sont :

> Opérations conclues avec la société SPL

1. La société SERMA TECHNOLOGIES a conclu avec la société SPL une
convention d’assistance technique, administrative et commerciale. A ce titre, la
société SPL a facturé au cours de 1’exercice un montant de 224 K€ contre 180 K€

sur I’exercice antérieur.

2. Un bail commercial de sous-location 3 la société SERMA TECHNOLOGIES des
locaux commeroiaux de la société SPL situés 6, rue d’ Antin a Paris (2°). Ce bail,
signé le 12 janvier 1998 a été conclu pour un loyer annuel de 18 K€ auquel

s’ajoutent des charges locatives provisionnées pour 2 K€ par trimestre.

Les opérations de ’exercice sont les suivantes :

- Loyer et charges facturés au cours de I’exercice :  27KE contre 26 K€ en 2006

- Dépét de garantie versé : 4Ke€

Depuis ’absorption de la société SPL en décembre 2007, ces opérations se sont poursuivies
avec la société « Groupe Serma». De plus la convention d’assistance technique,
administrative et commerciale facturée par le « Groupe Serma » A ses filiales s’éléve pour

I’année 2007 & 97 K€.

Document soumis
au visa du commissaire
aux comptes
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