RAPPORT D’ACTIVITE

du 1" Semestre 2014

1-  SERMA TECHNOLOGIES

A fin Juin 2014, la Société enregistre un chiffre d’affaires de 13 504 K€, en croissance de

9.9 % sur 2013 en incluant les affaires portées pour le Groupe.

Le chiffre d’affaires opérationnel, a 10 452 K€, est en progression de 7,7 % sur 2013, bien
qu’en retard de 3,7 % sur I’objectif semestriel 2014.

Le premier semestre 2014 a donc enregistré un net renversement de tendance avec un retour a
la croissance, contrairement a la baisse de 1’activité subie en 2013.

On constate parallélement une croissance des commandes regues au premier semestre 2014 de
‘L 187 K€, soit + 12,3 %/ 2013.

Ces bonnes tendances de chiffre d’affaires concernent toutes les activités opérationnelles. Les
principales progressions sont enregistrées au Conseil (+14 %) et au CESTI (+ 13 %).

Les résultats sociaux définitifs de la Société a fin Juin 2014 font apparaitre un résultat
d’exploitation (hors CIR) de 1 220 K€ (soit une marge opérationnelle de 9,0 %), en Iéger
retrait sur 2013.

Compte tenu des dividendes versés par les filiales SERMA INGENIERIE, ID MOS, SERMA
gmbh et HCM, le résultat net aprés impdt s’éleve a 5 874 K€ (soit 43,5 % du C.A.), en
croissance de 65 % sur celui du premier semestre 2013, soit + 2 304 K€.

2- GROUPE

Au plan du Groupe, le chiffre d’affaires consolidé des 6 premiers mois de ['année 2014
s’éléve a 38,9 ME, en croissance de 7,6 % sur 2013 (+ 2,7 M€), bien qu’en retard de 5,8 % sur

I’objectif budgétaire semestriel.
A périmetre constant (hors la nouvelle filiale allemande PRODUCTIVITY ENGINEERING

acquise en Juillet 2013), la croissance du Groupe au 1 semestre 2014 n’est que de 1,9 %, soit
+ 0,7 ME.

Les comptes consolidés du Groupe au 30 Juin 2014 présentent (aprés intégration d’un CIR de
1,85 ME€) un Résultat d’Exploitation de 5,7 M€, soit une marge opérationnelle de 14,6 %. Ce
résultat est en retrait de 0,3 M€ sur le Budget (- 5,3 %) mais en progression de 15,2 % (+ 0,75
ME) sur celui du premier semestre 2013,

A périmetre constant (hors la filiale P.E.), le REX consolidé est de 5,3 M€, en progression de
8.5 % sur 2013.

Compte tenu d’un Résultat Financier de - 0,5 M€ et d’un Résultat Exceptionnel de - 0,9 M€,
le Résultat Net aprés impot (part du Groupe) est de 3,9 M€ a fin Juin 2014, soit 10,0 % du
Chiffre d’ Affaires, en retrait de 0,3 M€ et de 7,5 % sur celui de 2013.
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3- PERSPECTIVES A FIN 2014

L’actualisation des tendances (Visée) a fin 2014 pour chaque société du Groupe a été réalisée
en Juin 2014.

Cet atterrissage de fin d’année repose sur une hypothése de redressement sensible de I’activité
au 2°™ semestre 2014, attendue au niveau du Budget.

En conclusion provisoire, on peut avancer que I’exercice 2014 devrait se traduire par un trés
bon niveau d’activité et de rentabilité, combinant un retour a la croissance organique et une
croissance externe trés satisfaisante, en dépit de conjonctures économiques nationale et
internationale treés défavorables.
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